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2009/6 Terménypiaci elérejelzések 2009-04-06

Osszefoglalo

Az el6z6 évi napraforgo ara stagnalni fog
A kukorica ara enyhe emelkedést fog elkonyvelni az elkovetkezé hetekben.

A buza ara tovabbra is rendkiviil alacsony és varhatéan az is fog maradni par
hétig biztosan

A délitbetiis rész a cikkekhez fliz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznunk azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, mindig
a frissebb informacidk alapjan, az ujabb hirlevél mindig felllirja a régebbi hirlevél
tartalmat.

Az angol nyelvi cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk
utan, amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozéan olyan politikai
dontést valoszinUsit, jelez el6ére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltdérdl exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény kivitelét, vagy azt valoszinisiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog torténni, amit
valoszinUsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 honap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-r6l — 2009. julius 1-2010. junius 31. -
beszél egy cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a
2009/2010-es év szamara, mint értékesitési évet jelent.
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Olajos novenyek:

Az olajos névények piacan semmi relevans nem tértént. A tavalyrél megmaradt
napraforgé és repce készletek ara hetek 6ta gyakorlatilag nem valtozott, egy
néhany ezer forintos sdavban mozog. Az egy hoénappal ezelbtt befejezett
argentin napraforgé aratas nem volt arleszoritd hatassal az eurdpai igy a
magyar arakra, s6t az argentin aszaly engedte a korabbi alacsony arakat ujra
60 ezer forint/tonna folé.

Prices of agncultural commaodities (USD/mt)
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B Sunflower seeds (offer, EXW)
® Sunflower seeds (Argentine FOB Argentina cash)

A piros vonal az argentin napraforgé arat mutatja argentin kik6tében hajéba
rakva. Lathato, hogy a januar eleji még dél-amerikai-argentin aszaly mar biztos

karokozasa utan a napraforgé ara tébb mint 100 dollar/tonnaval!!! (70
euréd/tonna) nétt, ez a magyarorszagi arakat is a fentebb emlitetett joval 60 ezer

forint/tonna félé emelte, viszont egyelére kisimult az ar, lényegi tovabbi _
aremelkedés — hacsak nem egy begyengiilé forintnak — nem varhaté az_
elkbévetkez6 hetekben.
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Gabonandveények:

Buza:

03/30/2009 15:55
In 2009/10 MY wheat production in Russia to exceed the level of the
I]l‘E'U’iDUE 524a50n

Mikholay Demianoy, the ditector of matketing of International srain compaty, declared his forecast of
wheat production in Fussia in 200910 MY, duning the International Grain Trading Conference in Egvpt on
March 30.

According to the forecasts of analvsts of International grain company, wheat crop-2009 would total §0-83
min tons and exceed the record harvest of 2008,

At the same time. the export potential of Fussia in the following season would total 19.5 miln tons as
AN

opposed to the potental of 17.6 mln tons in 200808 MY, notced the expert.

According to the forecast of the expert, in the beginning of 200010 MY the start export prices for Russian
wheat will total 130-160 USD/t (FOB, Novorossivsk).

Eesides, in the following season high carry-over stocks of wheat {including intetrvention reserves - over
21 mln tons) will put pressure on the matket of wheat in Bussia, according to the expert.

2009. marcius 30. 15:55

A 2009/20010-es piaci évben a orosz buzatermelés meghaladhatja az el6z6 évi
szintet
Nyikolaj Demjanov, az IGC értékesitési igazgatdja az egyiptomi Nemzetkdzi
Gabonakereskedelmi Konferencian bejelentett egy elbrejelzést az orosz 2009/2010
piaci évi buzatermésral.
Az IGC elemzése szerint, a 2008-as évi orosz buzatermést is meghaladé termés
— 60-65 millié tonna — varhat6 2009-es termés varhato.

Ugyanakkor az exportlehetéségei tekintve a kovetkez6 szezonban 19,5 millio
tonna volna, szemben az el6z6 2008/2009-es piaci évben [évd varhatd 17,6 millid
tonnaval, mondta a szakérté.

A szakértd elbrejelzése szerint a kezdd exportara ara a 2009/2010-es piaci
évben — tehat a julius 1-t6l kezddddé idbészakban — 150-160 dollar/tonna lesz
Novorossisk kikotbben hajoba rakva.

Mindemellett a kovetkezd szezonban az el6z6 évi athozott buzakészlet
(idetartozik tél folyaman felvasarolt intervencios készletek, mely tobb mint 21 millié
tonna) tovabbi nyomas ala helyezheti az orosz buzapiacot.

Fontos kiemelni, hogy a fenti cikk arra alapoz, hogy ismét a tavalyi évhez
hasonléan nagyon jol teleltek az 6szi gabonak, de mégis meég csak aprilis
van, az aratasig sok minden térténhet. Viszont a cikk azon részét, hogy tébb
mint 21 millié tonnas el6z6 évi készlet van, ami tobb mint az egyéves orosz
exportpotencial, tehat annal a mennyiségnél, amit ha minden szallitasi-kiko6toi
kapacitast kihasznalnak egy év alatt kiszallithatnak Oroszorszagbol. Az elére
jelzett ara mai dollar-forint arfolyamon nagyon alacsony, 33 ezer forint.
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Mas, most nem idézett cikkek szerint az orosz-ukran 6szi vetések jol teleltek és
jo6 allapotban vannak, de az alacsonyabb inputanyag felhasznalas miatt
némileg alacsonyabb termést varnak, viszont azok a cikkek is kiemelik a
rendkiviili athozott készleteket, melyek nyomas alatt tarthatjak a vilagpiacot is.

Az _alabbi kérgrafikon az el6z6 évi EU buzaimportot mutatja, lathaté, hogy_
egymaga az ukran import adja majdnem a 2/3-at, de az orosz-moldav-kazahhal
egylitt az EU buzabehozatalanak tobb mint 75%-at adjak.
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Tovabbra is kiemelend6 az, amit mar el6z6 hirleveleinkben is hangsulyoztunk,
hogy a gyenge étkezési és takarmanybuza az amib6l még nagy készleteik _
vannak az fekete-tenger régiobeli orszagoknak, j6 minéségii buzabdl sziikésen

vannak.

April 2, 2009

Western Australia grain exports hit record in March

Grain exports from Western Australia, the country’'s top grain exporting state, reached a record 1.54
million tonnes in March, as grain handler CEH Group worked to overcome bottlenecks that caused port
congestion.

2009. aprilis 2.
A nyugat-ausztraliai gabonaexport rekordot dontétt marciusban

A nyugat-ausztraliai gabonaexport, az orszag legnagyobb exportér
tagallamabdl, elérte a rekord 1,54 milli6 tonnat marciusban, mivel a CBH
csoportnak sikeriilt lekiizdeni a korabbi kik6toi fennakadast.

A fentebbi cikk alapjan ugy tiinik, hogy Ausztralia messze van, pedig fontos azt
tudni, hogy a hajoba rakott ausztral buzanak az olcsé olajnak készénhetéen
csak 10-15 dollar/tonnaval (2,5-3 ezer forint/tonna) tobb a szallitasi kéltsége az

arab allamokba, mint a magyar buzat dunai uszalyon leszallitva roman
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konstancai kik6tén at ugyanugy arab orszagokban leszallitva. Nem nehéz
osszekapcsolni a fentebbi ausztral illetve ukran-orosz terméstobbletet a

csO6kkenb magyar arakkal.

Konkluziokent kimondhaté, ha nem lesz valamely régioban aszaly az
elkovetkez6 két hénapban, nagyon koriiltekintébnek kell lenni majd a buza
értékesitésével (arpaéval hasonléan).
Az alabbi tablaban lathaté, hogy pénteken az étkezési buza ara 137,25
euro/tonna alig magasabb a levél végén lathato kukorica aranal. Azert itt
fontos kiemelni, hogy ez a buza inkabb a mi euré buzankhoz all ké6zelebb, mint
a sztenderd magyar malmihoz, de ez ranyomja a bélyegét a B1-es buza arara
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Milling Wheat Futures

Total Volume Teoday: 8231

Previous Day's Open Interest™ 81108

15 minute delayed prices (€ per tonne)

Delivery Last Trade /- price! +/-Price High Lows Last Volume  settle? oF

Month Trade at %, 2 Traded Today
Volume?®

May 05 17:20:53 137.25 +1.00 0.73% 1375 135.75 1 5181 13625 201597

Kukorica:
BN FH
Corn Future Futures
Total Wolume Today: 657
Previous Day's Open Interest®™ 8207
15 minute delayed prices (£ per tonne)
Delivery Last Trade &/ price! +/-Price High Loww Last Volume  Setile? o
Month Trade at g 2 Traded Today
Volume?
Jun 08 17:29:35 136.75 +1.00 0.74% 136.75 136 G 517 13575 S796
Aug 09 17:15:39 139.25 +}.25 0.18% 140 138.75 16 82 139 1554

A kukorica dra aprilis els6 napjaiban koézel 5 eurét emelkedett 136,75

eurd/tonnara juliusi szallitasra az Parizsi arutézsdén, ez az elkbvetkez6 két

hétben 100 eurd/tonnas (* 3euré) magyar telephelyi arat jelenthet.
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