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Osszefoglald

A buza ara egyelére még nem emelkedett érdemben

A kukorica ara stagnal a két héttel ezel6ttre megemelkedett arszinten.

A déltbetiis rész a cikkekhez flizétt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznunk azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, mindig
a frissebb informacidk alapjan, az ujabb hirlevél mindig felllirja a régebbi hirlevél
tartalmat.

Az angol nyelvi cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk
utan, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozéan olyan politikai
dontést valdszindsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltdérol exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény kivitelét, vagy azt valoszinisiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog torténni, amit
valoszinUsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 honap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-r61 — 2009. jalius 1-2010. junius 31. -
beszél egy cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a
2009/2010-es év szamara, mint értékesitési évet jelent.

Kiemelt tajékoztatas:

Felhiviuk a figyelmet arra, amit a magyar agrarvallalkozasok 2007 Ota t6bbszdr
tapasztaltak, hogy a magyar gabonaarak végiil minden esetben a vilagpiachoz
idomulnak. Ugyan vannak par napos esetleg 1 hetes késések, amiket ki lehet
hasznalni, még mieldtt esnének az arak — célja hirleveliinknek ezek kihasznalasa —
illetve ha a vilagpiacon emelkednek az arak, azok termeszetesen a magyar piacon is
hasonlo 1 hetes késéssel, de jelentkeznek. A mostani szarazsag nyilvanvaléan
maradandé karokat okozott az 6szi kalaszosokban és a repcében (esé nem varhaté
egy héten beliil), ezért felmeriil a kérdés, hogy meddig fog emelkedni a termények
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arai. Biztos, hogy emelkedni fog egy szintig, viszont ha a vilagban van olcsébb

termény, buza, kukorica, stb. azt az EU nem fog habozni, hogy beengedje a mi.

piacainkra, a végfelhasznalok ezt ki fogjak harcolni, tehat hasonlo, mint 2007-
ben amikor a kukorica ara 60 ezer forint volt és az Eurdpai Unioé eltérélte az
importvamokat. Az akkor hajoba rakott argentin kukorica ara — lasd lejjebb a tablazat
z0ld vonala — atlagara 175 dollar volt és a szaéllitasi kéltseg 120 dollar/tonna volt
olasz kikétébe Argentinabdl, ehhez még a kereskedelmi haszon cca. 20 dollar, 285
dollar, ami akkori euré arfolyamon atlagosan 210 eurd/tonna volt olasz kikétében. Ez
belsé olasz teriileteken 235-240 eurd/tonna volt, ebbdl levonva a szallitasi kéltséget
Magyarorszagra és kereskedbk hasznat kijétt az a tényleges 200 eurd/fonna magyar
telephelyi ar, ami az akkori 250 forintos eurdval 50 ezer forint/tonna. Ezt mar lehetett
latni szeptember legvégén, mikor eltérélte az EU az importvamokat, hogy ez lesz a
kukorica alja 6sszel es ez is lett.

Hasonlban lehetett tavaly elérelatni a buzapiac beomlasat, amit elére is jeleztiink, az
is egy hasonlo és egyszer( szamitason alapult, csak oft az ukran buza arat kellett
hasonléan levezetni magyar telephelyre.

Mindkét fenti esetben volt egy-masfél hét amikor lehetett cselekedni és idében
eladni.

Természetesen ennek a forditottja is igaz, 2008. december elsé napjaiban aszaly
kezdddott Dél-Amerikaban és ez januar legelejére - 2009-es I. hirlevélben elbre
Jeleztlik, hogy vamni kell 2-3 hetet - 15 eurdval emelte meg a kukorica arat, ez januar
20-ara nalunk is (ehhez j6tt még a gyengllé forint). Itt a kilféldi magasabb arak
gylriztek be Magyarorszagra pozitiv iranyba.

Prices of agricultural commodities {LUSCymit)
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Lehet latni a lentebbi tablazaton, hogy kézel harmada! a tengeri fuvar az egy évvel
ezelbttinek az alacsony olajar miatt, tehat még kbébnnyebben mozog az aru a
vilagban, amennyiben nalunk kimagaslé arak alakulnak ki, ugy nagy a veszélye,
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hogy mashonnan beédramlik ujbol, ezt ugy lehet elkeriilni, hogy folyamatosan

tajekozodni kell - ezt igyeksziink teljesiteni — elkertilve az aresést.

Crigin Ciestination
m EU 27.00  28.00 78.00
Japan 40,00 41.00 115.00

EU 35.00 36.00 B6.00

USA dollar/tonna, kemény gabona

Eredet Célallomas

USA Gulf EU 27$ 289% 78 $

Japan 40 % 4193 115 $
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Olajos névények:

Apr 24: Global Tightness Enforces Decline in Consumption of Qilseeds and Products in
2008/09...

In our revised estimate we now place this vears soybean output in the five South American countries at only 100
ln T. This represents a downward revision by 4 Mn T from our previous estimate released three weeks ago and
is down by even 15 Mn T or 13% from the 1154 Mn T produced in early 2008.

But, despite reduced consumption, world stocks of soyheans are setto decline further by 7.5 Mn T from a vear

earlier as of end-Aug 2009, Stocks will be extremely tight in the USA and comparatively small also in Argentina
and Brazil...

Aprilis 24.: A globalis sziikésség kikényszeriti az fogyasztas csokkenését az
olajos novények piacan 2008/2009-ben...

Felllvizsgalt becslésunkben erre az évre csupan 100 milli6 tonnara tesszik az
szOjabab termést az 6t dél-amerikai orszagban. Ez 4 milli6 tonnaval alacsonyabb,
mint az el6z8 becslésink, melyet 3 héttel ezelbtt tettlink k6zzé és 15 millié tonnaval,
azaz 13%-kal alacsonyabb, mint 2008 év eleji becslésunk.

Annak ellenére, hogy csokkent az olajos ndvények fogyasztasa a vilagon, a vilag
szOjakészletei minden bizonnyal tovabbi 7,5 millié tonnaval fognak csdkkenni 2009
augusztusara. A készletek széls6ségesen alacsonyabb az USA-ban és hasonldan
alacsonyak Braziliaban és Argentinaban...
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A fenti cikk nagyon fontos, mivel az olajos névények vilagpiacanak 50%-at a
szdja adja, amennyiben a szojaval gond van, az kihat az 6sszes tobbi olajos
névény (repce, palma, napraforgo, stb.). Ez egy nagyon fontos fejlemény a
piacon, mivel az uj szezon mar alacsony készletekkel indul tovabba a nemrég
aratott illetve nemsokara aratando szdja kilatasai nem jok. Amennyiben 1.)
ehhez olyan hirek érkeznek az USA-bdl juniusban, hogy problemak vannak a
szdbjavetésekkel valamint aszaly Europaban (értem itt az orosz-ukran régiot is),
ugy komoly aremelkedés varhaté. Amennyiben 2.) viszont az hallhaté majd
nyar elején, hogy Eurdépaban és az USA-ban koézepes illetve jO, az azt jelenti,
hogy kézepes arak fognak kialakulni.

Gabonanoveények:

April 30, 2009

Argentina's wheat planting may hit record low

Drought and export restrictions may lead to Argentina planting the smallest wheat crop on record, the
Buenos Aires Cereals Exchange said.

Flanting will fall as low as 3.7 million hectares this year, the smallest since the exchange started recording the data in
1910, the exchange =aid.

If the dry weather continues and the government still do not offer any concessions to farmers, then acreage could fall
a= low as three million tonnes, said FPablo Adreani, a Buenos Aires-baszed analyst at Agripac Consultores,

Farmerz harvested 8.3 million tonnes of wheat earlier this yvear, less than half the prior year, due to a drought that is
deemed as the worst in half a century, the Agriculture Secretariat =aid.

2009. aprilis 30.
Az argentin buza vetésteriilete rekord alacsony szinten

Az aszaly és az exportot korlatozé intézkedések — Argentinaban néha korlatozzak a
termelGket a kivitelben igy biztositva az ellatast illetve az alacsonyabb arakat
belféldén, ilyennel eszkbzzel aszaly esetén él Ukrajna és Oroszorszag is, mint
példaul 2007-ben - oda vezettek, hogy az argentin termel6k rekord alacsony szintre
csokkentették a buza vetésterlletét, jelentette a Buenos Aires-i Gabonat6zsde.

A vetésterllet 3,7 millié hektarra fog esni az idén, ami a legalacsonyabb szint 1910
ota, amiota a t6zsde rogziti az adatokat.

Ha a szaraz id6jaras folytatodik és a kormany még mindig nem nyujt engedményeket
a farmereknek, akkor a vetéstertlet 3 millié hektar ala fog csdkkenni, mondta Pablo
Adreani, a Buenos Aires székhelyl Agripac Consultores vezetd elemzdje.

A farmerek 8,3 milli6 tonna buzat arattak az idei év elején — Argentinaban mikor
nalunk tél van, naluk nyar -, felét a tavalyinak az aszaly kdvetkeztében, mely a
legnagyobb volt az elmult 50 évben, jelentette a mezdgazdasagi allamtitkarsag.
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Ez a cikk folytatasa a fentebb olvashaté szdjas cikknek, ez a tétel buza
hianyozni fog a piacrél, amennyiben kedvezétlen iranyt vesz a fentebb mar
emlitett eurépai (EU, orosz-ukran régid) régié, ugymint aszaly vagy fagykar
(orosz-ukran teriileteken két hete), ebben az esetben katalizalhatja késébb a
piacot, de csak akkor, , amennyiben kézepes-j6 termés lesz az eurdpai
régioban, ugy az argentin aszaly ellensulyozni fogja.

Malmi buza ara a Parizsi arutézsdén enyhén emelkedett 141,75 euré/tonna, de
még nem nagysagrendileg, magyar telephelyre szamolva vissza ez cca. 110
eurdé/tonna. Hangsulyozzuk, hogy ugyan ez malmi buza, de inkabb kézelebb all
a magyar un. euro buzahoz.

EN]| FR
Milling Wheat Futures
Total Wolume Today: 4562
Previous Day's Open Interest® 73411
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade s/ price! +-Price High Loy Last Volume  gettled o
Month Trade at a2 Traded Today
Volume?
May 09 17:29.58 141.75 142.25 141.75 +1.28 0.25%% 143 14158 12 2042 140.5 GEa3
Aug 09 - - 149 - B - - - - - 140 8

A kukorica ara a Parizsi arutézsdeén stagnal a korabbi 140 eurd/tonna koriil, ez
magyar telephelyre visszaszamolva jelenleg 105-108 euré/tonna.

e
Corn Future Futures
Total Wolume Today: 1301
Previous Day's Open Interest® 7431
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bidl Offer Trade . price! +-Price High Low Last Volume Settled o
Month Trade at [ Traded Today
Volume?

Jun 09 17:29:56 140 142.5 140 -0.50 -0.35% 143.5 135 20 208 140.5 4144
Aug 09 17:29:56 137 144,25 141.5 =150 -1.05% 145 140 20 403 1432 1859
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