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Osszefoglald

Az el6z6 hirlevélben elére jelzett takarmanybuza aranak csoékkenése
megtortént a hirlevél kikiilldése utan kévetkez6 masodik munkanapon. A mar
tobbszor jelzettek szerint a kalaszosok ara most lecsokkent a vilagpiac altal
indokolt szintre.

Csak az Uni6 30 eurds — 8000 ezer forintos — importvamjanak készénhetdé, hogy
a kukorica ara nem cs6kkent nagyobb mértékben a mostaninal. Jelenti ez azt,
hogy amennyiben a kukorica importvamja csékkenni fog, ugy a kukorica ara is
vele cs6kken. Ezt célszerii mérlegelni most az 6szre vonatkozo kotéseknél.

A déltbetiis rész a cikkekhez fiiz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznink azt, hogy a hirlevél célia az elbrejelzés,
elkerllni a hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, az
aremelkedések elbrejelzése csak mérsékelten jelezhetd, ekkor is csupan az
aremelkedés tényét, annak mértékét viszont csak korladtozottan. A hirtelen aresések
el6rejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhetd, 1,5-2 hdnapos illetve annal
messzebbi idészakra mar csak valészinliségeket lehet mondani. Az ujabb hirlevél
mindig feliilirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvii cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk
utan, amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a Iényeg van
leforditva.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-rél — 2009. julius 1-2010. junius 31. -
beszél egy cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a
2009/2010-es év szamara, mint értékesitési évet jelent.
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Olajos névények:

uly 8, 2003

South American soy stocks sharply reduced; world supplies tight

South American soy stocks have been cut sharply by heavy recent sales and world supplies could be
tight if the US sovy crop is delayed this summer, Hamburg-based oilseeds analysts Oil World forecast on
Tuesday (July 7).

il World estimates combined soy stocks in the four main Scuth American exporters Brazil, Argentina, Uruguay and
Earaguay fell to only 33.1 million tonnes on July 1, down 20 million tonnes on July 2008 because of larger than
expected exports and crushings.

It said US soy stocks will be at a minimum level as of end-August 2009, which could result in delivery problems. in the
first 2 to 3 weeks of September, particularly if US harvesting is delayed.

Brazil's July 1 soy stocks fell to 27.0 million tonnes from 35.05 million tonnes on July 1, 2008, Gil World estimates.

This followed a sharp rize in Erazil’s June soy exports to 5.17 million tonnes against 3.54 million tonnes in June 2008
as Brazil sold heavily to profit from the high old crop sovbean prices, it =aid.

It estimates Argentina's July 1 soy stocks to fall to 24.2 million tonnes from 34.97 million tonnes in July 2008.

2009. jalius 8.
A Dél-Amerikai szojakészletek élesen csOkkentek, a kinalati oldal szi(ikés

A dél-amerikai szdjakészletek élesen csdkkentek az elmult idészak erételjes
értékesitései miatt, a kinalat tovabbra is sziikos fog maradni, amennyiben az
USA szojatermése késik a nyaron, jelentette a hamburgi székhelyii olajos
névény elemzé cég az Oil World keddi (julius 7.) jelentésében.

Az Oil World becslése szerint a szojakészletek a f6 dél-amerikai exportér
orszagokban, ugymint Brazilia, Argentina, Uruguay és Paraquay csupan 53,1 millid
tonna volt julius 1-jén, ami 20 millié tonnaval alacsonyabb, mint 2008. juliusaban. Ez
az utdbbi a szokasosnal nagyobb exportnak készdénhetd.

Azt mondjak, hogy az USA szdjakészletei a minimumszinten lesznek 2009.
augusztusara, amely szallitasi problémat okozhat a szeptember elsd 2-3 hetében,
kiléndsen ha az aratas késik.

A brazil sz6jakészletek 27 millié tonnara estek a 2008. julius 1-jei 30,05 millié tonnas
becsllt készletekhez képest.

Erre raadasul egy olyan nagymértékii ndvekedés allt be a most juniusi brazil
szbjaexportban, mivel a magas szojaarak miatt j6 aron tudtak értékesiteni az el6z6
évi készleteket a vilagpiacon.

Becslések szerinte az argentin készletek is 24,2 millié tonnara csdkkentek a 2008.
juliusi 34,97 millié tonnahoz.
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A fenti cikkbél két fontos kévetkeztetést lehet levonni. Az egyik, hogy hiaba
alacsonyabbak a készletek a vilagban, mint egy évvel ezel6tt, amikor a
napraforgo és a repce 100 ezer forint f616tt volt, sajnos a gazdasagi krizis miatti
kereslet hiany — all az ipari felhasznalas, stb. — er6sebb tényezé, mint a sziikés
készletek. A masik, hogy csak abban az esetben lehet szamitani az olajosok
dranak a novekedésére, ha az USA-ban sulyos problémak lesznek a szdjaval,
és a hiany ,,er6sebb” tud lenni a gazdasagi krizis keltette elégtelen keresletnél.
Aprilis-majusban ennek a hianytol valo félelemnek volt ké6szénheté a repce
dranak a névekedése a magyar piacon is, ami most egyelére véget ért.
Augusztus elejere el fog d6Ini, hogy mi lesz a napraforgoval.

Gabonanoévények:

July 9, 2009

Russia lowers 2009 grain harvest forecast to 85 million tonnes

Russia is likely to harvest 85 million tonnes of grain this year and not 20 million tonnes as was forecast
earlier, Deputy Agriculture Minister Sergey Korolev said in Moscow Wednesday (Jul 8) as quoted by the
agriculture ministry’s press service.

Russia harvested 108.1 million tonnes of grain in 2008.

2009. jalius 9.
Oroszorszag csokkentette a varhato gabonatermésére vonatkozo eldrejelzését

Oroszorszag valésziniileg 85 millié tonna koérili gabonatermést fog betakaritani
az idén a korabban jelzett 90 millié6 tonna helyett, mondta Szergej Korolev
mezégazdasagi miniszter-helyettes Moszkvaban (julius 8.).

2008-ban Oroszorszag mindeniddk legnagyobb termését, 108,1 millié tonna gabonat
takaritott be.

July 10, 2005

Australian wheat plantings jump, get hoost from rain

Heawvy rainfall in recent days on wheat lands in Western Australia bolstered prospects for what could
be the nation’s largest-ever wheat crop, Richard Koch, managing director of Perth-based marketing
advisory service Profarmer Australia, said Friday (July 10).
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2009. julius 10.

Az ausztral buzavetés kilatasai jelentésen javultak a nagymennyiségii
csapadéknak készénhetéen

Az elmult napok heves esb6zéseinek koszonhetéen Nyugat-Ausztraliaban akar
mindeniddk legnagyobb buzatermése is lehet, mondta Richard Koch a Perth-i
székhelyili Profarmer Ausztralia piaci tanacsadé cég vezér-igazgatoja. (julius
10.)

A fenti orosz illetve ausztral cikkel kapcsolatosan azt lehet kiemelni, hogy a
fekete-tengeri (orosz-ukran) régioban egy minimalisan vesziteni fog a
lendiiletebél az export 6szre és a korabbi hirlevelekben emlitett okok miatt,
ugymint 1.) az arak most fognak mélyponton jarni és ezutan altalaban
fellendiilés jon 2.) az orosz-ukran régioban egy erés kézepes termés varhato,
amik teret fognak engedni egy enyhe névekedésnek 6sszel a kalaszosok
piacan. A masodik ausztral cikk jelzi, hogy a vilag egy legnagyobb
buzaexportor orszaga a decemberi aratasnak jo eséllyel indul. Ez még messze
van, kiilébnésen, hogy szamos elemz6 hivja fel a figyelmet az ugynevezett El
Nino jelenségre, ami szarazsagot hozhat a kontinensre.

Fekete-tengeren hajoba rakott takarmanybulza ara amerikai dollarban:

EXPORT QUOTATIONS 9 Jul 8 Jul

(SUS Approximate) $iton, fob | $/ton, fob
Black Sea Feed Jul 135 140
Exportarak 09.jul 08.jul 04.jan
Hozzavetbleges arak $-ban $/tonna $/tonna  $/tonna
Fekete-tengeri takarmany Jul 130 140 175

Korabbi hirleveleinkben junius elején felhivtuk a figyelmet, hogy probléma lesz
a kalaszosok piacan. Harom héttel ezelbtt jeleztiik, hogy esés varhato a
takarmanyarpa piacan, hogy az arak minden bizonnyal 25 ezer forint ala fognak
esni. Mult heti hirleveliinkben jeleztiik, hogy julius 6-7-én van még lehet6ség
27-28 ezer forinton kétni takarmanybuzat, 8-atol éles aresés varhato, mivel a
magyar arak elkezdenek igazodni a vilagpiaci arakhoz. Ez_meq is tortént, a
takarmanybuza ara orszagosan 23-24 ezer forintra esett, egyelére ezen a
szinten is fog maradni.
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Korabbi hirleveleinkben leirtuk azt a modszert, hogyan lehet a fekete-tengeri
drakbol kiszamolni a kézelitett magyar telephelyi arakat, a takarmanybuza
dranak tovabbi — a fentebb lathato zéld tablazatban lathato 130 dollar/tonna —

esése 23 ezer forint kérlili takarmanybuza arat indokol.

A tablazatban nem olvashato 170 dollar/tonnas étkezési buzaar pedig 28-31
ezer forint k6zotti étkezési buza arat eredményez majd, az ugynevezett euro

buza ara ennél alacsonyabb lesz. A javito buza ara magasabb lesz.

Etkezési bluza ara 2009. jilius 10-én a Parizsi rutézsdén 136 eurd/tonna:

Milling Wheat Futures
Total Volume Today: 5506
Previous Day's Open Interest™ 98265

15 minute delayed prices (€ per tonne)

Delivery Last Bid Offer Trade s/_price! +/- Price High Lowr Last Volume

Month Trade at 8 2 Traded Today
Volume?

Aug 09 - 133 o - - =

lov 09 17:29:54 142,75 143 143 025 -0.17% 143.5 140.75 15 4176

A takarmanykukorica ara 2009. julius 10-én a Périzsi arutézsdén 137,5 eurd/tonna:

Corn Future Futures
Total Volume Today: 438
Previous Day's Open Interest® 7863

15 minute delayed prices (€ per tonne)

Delivery Last Bid Offer Trade ii-pPrice’! +/-Price High Lowr Last \olume

Month Trade at 0 2 Traded Today
Volume?

Aug 0 172512 136 136.25 136 -1.50 -1.05% 13 135.7 1 123

Nov 0§ 17:259:53 138 138.75 139.25 -0.75 -0.E4m 138,75 137.75 £ 1G5

Settle?

136
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Lathato, hogy a kiilpiacokon az étkezési buza és a takarmanyKkukorica ara
nagyjabol eqgyenld, azt tudhato, hogy Magyarorszagon most a raktaron lévé
takarmanykukorica ara 30 ezer forint/tonna kériil van, ezen logika az étkezési
buza ara is hasonlo 30 ezer forint/tonna kériil lesz. Ez is alatamasztja a korabbi

arbecsléseket.
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