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2009/18 Terménypiaci eldrejelzések 2009-07-26, Vasarnap

Osszefoglalé

Nem varhaté rovidtavon a buza aranak a novekedése, az arak nyomas alatt
lesznek.

A korabban (2009/17.) eldre jelzett kukorica arcsokkenés megtortént.

A még raktaron lévo repce ara csokkenni fog.

A déltbetiis rész a cikkekhez fiiz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznink azt, hogy a hirlevél célja az elbrejelzés,
elkeriilni a hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a
hirtelen arzuhanasokkal szemben az aremelkedések elérejelzése csak mérsékelten
jelezhet6, ilyenkor azt, hogy egy termény ara emelkedni fog, az aremelkedés
mértékét viszont csak korlatozottan. A hirtelen aresések elérejelzése viszonylag nagy
pontossaggal jelezhet6, 1,5-2 honapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak
valoszinliségeket lehet mondani. Az ujabb hirlevél mindig feliilirja a régebbi
hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvi cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk
utan, amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

A kékkel szedett hirlevél szamokra kattintva azok azonnal megtekinthet6k.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-r61 — 2009. jalius 1-2010. junius 31. -
beszél egy cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a
2009/2010-es év szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos novények:

Jul 17:
Favourable US Weather & Crop Prospects, but World Supplies Will Remain Tight in
Sept/Febr 2009/10...

The seasaon 200910 will start with the burden of unusually low world oilseed stocks of GO MR T, down 10 Mn T
from a year earlier. World stocks of soybeans will fall to a multi-year low of anly 47.2 Mn T as of end-Aug 2008,
down 127 Mn T or 21% from a year earlier.

We now forecastworld production of ¥ cilseeds at 416 Mn T in 200810, This is up by approximately 22 Mn T from
the comparatively low level of 384 Mn T produced in the 2008/09 season. ..

Julius 17.

Kedvez6 idojaras és kedvezd terméskilatasok az USA-ban, de a vilagban a
kinalat tovabbra is sziikos marad a 2009. szeptembertél 2010. februarig tarté
idészakra...

A 2009/2010-es piaci év egy szokatlanul alacsony, 60 milli6 tonnas olajos mag
készlettel fog kezd6dni, ami 10 millié tonnaval alacsonyabb, mint az el6z6 évben. A
sz6jabab készletei vilagszerte hosszu évek 6ta nem latott szintre, 47,5 millié tonnara
fognak csokkenni 2009. augusztus végére, ami 12,7 millié tonnaval (21%-kal)
alacsonyabb, mint az el6z6 év hasonl6 id6szakaban.

A 7 f6 olajos mag termésére a 2009/2010-es értékesitési évre 416 millio tonnat
jelzlnk elére. Ez koérulbelil 32 millié tonnaval magasabb, mint a 2008/2009. évi
rendkivul alacsony 384 millié tonnas termés...

Korabbi hirleveleinkben (2009/16.) két tényezét jelSltiink meg az olajos
névények araira hatok koziil. Az eqyik, ami fentebbi cikkben is lathato, hogy az
altalanos kereslethiany, hogy mindenbél kevesebb kell, arleszorité hatasa
nagy. A masik tényezd, ezt szintén kiemeltiik korabban, ha féként az Egyesiilt
Allamokban valamint mds kisebb régiéban javulni fognak a kildtasok féként a
sz@jara és ehhez csatlakozni fog az, hogy tovabbra is a gazdasagi valsag miatt
kevesebb aru kell, ez mindenképpen le fogja szoritani az arakat. Ez_most._
megtértént, az Egyesiilt Allamokban j6 termés lesz, tovdbbd egy nagyon
magas termés — 416 millié tonna — varhaté az olajos névényekre vonatkozdlag
a vilagban, ami varhatéan a jelenleginél is mélyebb szintre fogja cs6kkenteni a
napraforg6 arat, valamint hamarosan a repcéjét is. Amennyiben ehhez még jén
egy erdés forint, nagyon alacsony arakat eredményezhet a napraforgora is és a
repcére is. Célszerii a most még készleten 1évé repcéket azonnal értékesiteni..
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Gabonandveények:

Buza, Fekete-tenger, Orosz-ukran réqio:

07/23/2009 10:15
Ministry of Agricultural Policy of Ukraine to forecast improvement of quality
of food grains of new harvest

The Mimstry of Agranan Policy of Ulxaine forecasts improvement of quality of food grains of new
hatvest, informed the MMindster of Agrarian Policy, Yuni Melnilk on July, 22,

20009. julius 23. 10:16
Az Ukran Mezégazdasagi Minisztérium elbrejelzése szerint j6 lesz az étkezési
gabona mindsége.

A mezbgazdasagi ugyekert felelés Miniszter, Jurij Melnyik julius 22-ei
nyilatkozata szerint az ujtermési étkezési gabona minéségére vonatkozo eldrejelzés
javult.

EU MARKET

o Wheat values were slightly lower. Egypt's decision to buy
Russian wheat (see below), a firmer eurc and continued crop
quality concemns after recent adverse weather was bearish.

BLACK SEA

o Milling and feed wheat values were quoted firmer following
Eaypt's purchase from Russia.

EU PIAC

e A buza ara enyhén csokkent. F6 okok az alabbiak, egy egyiptomi
dontés, miszerint orosz buzat vesznek, tovabba az eurd er6sodik
a dollarhoz képest, valamint azon aggodalmak, hogy a buza mi-
ndsége romlik az utdbbi id6k rossz idéjarasa miatt.

FEKETE TENGER

e A malmi buza valamint a takarmanybuza ara enyhén emelkedett
kdszonhetben az egyiptomi orosz eredetll buza vasarlasanak

EXPORT QUOTATIONS 21 Jul 20 Jul

($US Approximate) Siton, fob | $/ton, fob
Black Sea Feed Jul 135 130
Exportarak 21. jul 20. jul 04.jun
Hozzavet6leges arak $-ban $/tonna, fob | $/tonna, fob $/tonna
Fekete-tengeri takarmany Jul 135 130 175
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A fenti ukran-orosz régiot taglalé cikkek alapjan lathaté, hogy nem sziint meg a
nyomas a fekete-tengeri régiobol, minden bizonnyal, az elkévetkezé hetekben
csokkenteni fogja az europai, igy a magyar buza lehetéségeit a kiilpiacokon.
Az el6z6 hirleveliinkben (2009/17.) is jeleztiik, hogy tartés arnévekedésre a
takarmany és étkezési buza piacan sem lehet szamitani, hamarosan egy enyhe
arcsOkkenés fog torténni az étkezési buza piacan a mar amugy sem tul magas
arszintrol.

Buza vilagpiac:

July 21, 2009
World wheat production to pressurise prices

World wheat production this year will not be as high as expected, but supplies will still be more than
enough to meet demand and pressurise prices, analysts said.

2009. julius 21.
A buzatermés vilagszerte lenyomja az arakat

A vilag buza termése az idén nem lesz olyan magas, mint az korabban vartak,
de a kinalat még mindig elég, hogy kielégitse a keresletet és nyomas alatt
tartsa az arakat.

July 22, 2005

Australian 2009-10 wheat crop forecast up at 23.2 million tonnes

A production forecast from an Australian wheat crop to be harvested in late 2009 was increased to 23.2
million tonnes, up 2.7 percent on a June estimate and if achieved, up 8.4 percent compared with last
year, according to a monthly agribusiness review issued Wednesday (July 22) by the National Australia
Bank.

After annual domestic wheat demand of almost 7 millian tonnes 1= met, the balance of production 1= available for
export, making Australia a major supplier of global traded wheat.

2009. julius 22.
Ausztraliaban a buzatermés varhatoéan eléri a 23,2 millié tonnat

A 2009 év vége fele varhaté ausztral buzatermésre vonatkozé termésbecslést
23,2 milli6 tonnara novelték, ami 2,7%-kal magasabb a juniusi becsléshez
képest, valamint 8,4%-kal jobb, mint az el6z6 évben, jelentette julius 22-én
szerdan az Ausztral Nemzeti Bank.
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A 7 millié tonnas évi hazai felhasznalas utan bdven fog maradni exportra, igy
Ausztralia lesz a vilag egyik legnagyobb buza exportér a kdvetkezd piaci évben.

Ezen két cikk alapjan az lathato, hogy a vilagpiacon ha javul is az 6sz folyaman
is valamelyest a buza ara, az is csupan néhany ezer forintot fog jelenteni, mivel
a jelenlegi elégtelen keresletet és elegend6 kinalat mellé, mas régiokban —
Ausztralia - is jé termés varhaté.

A malmi buza ara a Parizsi Arutézsdén 130 eurd/tonna, ami 100-110 eurd korilli
magyar telephelyi arat indokol. Természetesen a j6 minéségil buza ara e folott lesz.

ERl| FF
Milling Wheat Futures
Total Yolume Today: 4407
Freviocus Day's Open Interest® 98775
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade &) Price! +/-Price High Low Last Wolume Setiled ar
Month Trade at 7 2 Traded Today
Volume?

~Ug 0o - 129.76 133 - = e = = = = 130 AB7
Now 09 17:29:58 138 138.25 138 -1:25 -0.90% 139.75 138 20 3318 135.25 B6T30
Kukorica:

El6z6 hirlevelinkben (2009/17.) jeleztiik, hogy mind az 6termési mind az ujtermési
kukorica ara élesen csokkenni fog, tovabba hogy julius 20-21-én még lesz lehetéség
6szre magas aron meég kotni kukoricat novemberi szallitasa, az 6termési kukoricat
eladni. Az el6z6 hét masodik felében ez az aresés megtortént. A jelenlegi 24 ezer
forintos kotésarak tovabbi csokkenése varhato rovidtavon.
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Hivatalos magyar termésbecsl|és:

. Osszes Betakaritott Betakf‘.mmt Atlag OSSZE}S Termésatlag
Novény el (1) || etilen (@) t teriilet (ke/ha) termés 2008. KSH
(szazalék) | 8 (tonna) (kg/ha)

grf;l 195815 | 195567 100% | 3602 | 704469 4730
Oszi

N, 1138902 | 980421 86% 3791 | 3716777 < 000
Rozs 41178 26 571 65% 1569 | 41685 5 630
Triticale | 128 943 90 137 70% 2827 | 254802 3850
éT;?SZl 125 868 86 282 69% 2541 | 219278 000
Zab 55215 24 829 45% 1936 | 48070 5970
Repce | 262505 | 258298 98% 2150 | 555290 5 660
Bors6 17 699 17 257 98% 1617 | 27901 590

A fenti megbizhato forrasbol szarmazo termésbecslés alapjan a pirossal jelzett

sorban egyértelmiien Ilathato,

hogy 86%-os betakaritottsagnal a mar

betakaritott mennyiség mar 3,7 millié tonna, valésziniileg az orszagos termés
jobb lesz a korabban prognosztizalt 3,5 millié6 tonnanal, igy minden bizonnyal
az étkezési gabona is toébb lesz. Az athozott készletekkel pedig kézelit az 5
millié tonnahoz rendelkezésre allé6 buza. Ez egyértelmiien jelzi, hogy lesz
felesleg a hazai felhasznalas utan, tehat az arak igazodni fognak a nemzetkézi

arakhoz.
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