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Osszefoglalé

A napraforg6 és a repce ara egyelére még stagnal, kozéptavon (3-5 honap) varhato
aremelkedés

A buza piaca tovabbra is all, egy lanyha keresletre lehet szamitani a kdovetkezd
hénaptol.

A kukoricardl kulon hirlevélben irunk, ide kattintva elérheti kozvetleniil is

A déltbetiis rész a cikkekhez fiiz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznlnk azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, elkerllni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a hirtelen aresések
el6rejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhetd. A hirtelen arzuhanasokkal szemben
az aremelkedések elbrejelzése csak mérsekelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
hénapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak valosziniségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felulirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvl cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informaciodkat is tartalmaz, csak a lényeg van leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-rél — 2009. julius 1-2010. junius 31. - beszél egy
cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a 2009/2010-es év
szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos novények:

Oct 16:
Declining World Exports of Soya Qil and Sun Qil Requiring Larger Share of Palm Qil in
Oct/Mar 2009/10...

The growth mamentum of world exports will fade in Qct'Dec 2009 and JanMarch 2010. This expectation is hased
an the prospective pronounced declineg in sova oil and sun oil exports. Palm oil exports may also decling an the
yEar.

VWe forecast combined world exports of the 4 major cils at only 25.4 Mn Tin GctMarch 200910, a three-year low
and down 0.7 Mn T on the vear. Limited expart supplies will ke a price-supportive factar in this pericd...

Oktoéber 16.:

A csokkené szdéja és napraforgoolaj export megkivanja a piacon, hogy
helyettesitoként novekedjen a palmaolaj piaci részesedése a 2009/10. oktéber-
marciusi idészakban...

A novekedési tényez6 a vilag ndveényi olaj exportjaban vesziteni fog intenzitasabol a 2009.
oktober-december illetve a 2010. januar-marcius iddészakban. Ez azon alapul, hogy
varhatdéan csokkeni fog a szdja és a napraforgd olaj exportja. A palmaolaj export szintén
eshet az év folyaman.

El6rejelzésunk szerint az dsszesitett ndvényi olaj export csupan 25,4 millié tonna lesz a
vilagban a 4 f6 ndvénybdl az elkévetkezd 2009. oktdber-2010. marciusi idészakra, mely
harom éve nem volt ilyen alacsony és 0,7 millié tonnaval csOkkenhet az év folyaman. A
korlatozott export kinalat arfelhajté tényezé lesz ebben az idészakban...

Augusztus 9-ei 2009/20. hirlevélben jeleztiik, hogy az akkori 57-58 ezer forintos aron kétni
kell a napraforgét (hasonld elbrejelzést tettiik a repcére vonatkozban is, ahol szintén
areseés tortént), mivel rendkiviil arzuhanas varhato, az utobbi hirlevelekben pedig jeleztiik,
hogy az idén mar nem varhaté névekedés, ez a stagnalas tovabbra is fennall. Viszont a
fentebbi cikkben olvashaté az elsé olyan elbrejelzés, ami az olajosok piacan javulast jelez
kézéptavon (3-5 hénap). Varhatéan az elkbvetkezd id6szakban, minden bizonnyal télen
és koratavasszal javulni fog a névényi olaj vilagpiaci ara, igy javulni fog a még raktaron
lévé — ugyan mennyiségben egyre kevesebb - magyar napraforgo és repce ara is. Annak
ellenére, hogy a fenti cikk mar oktobert emlit, nem szabad meég azt a kévetkeztetést
levonni, hogy mar november elején rendkiviili aremelkedés varhato, inkabb azt, hogy az
elkbvetkezé 4-5 hdénapban valamelyest rendez6dni fog a mostani rendkiviil alacsony
napraforgdé és repce ar. Mint ahogyan irni szoktuk, az arnévekedésnek mindig csak a
tényét lehet megallapitani, sem annak pontos idejét, hogy mikor kévetkezik be, sem annak
mértékét megallapitani nem lehet ilyen id6tavon. Ertjiik itt azt, hogy névekedés lesz, de
hogy ez most januar vagy marcius azt még nem lehet megallapitani, valamint azt sem,
hogy arnévekedés mértéeke most 10 ezer forint lesz tonnanként vagy 20 ezer forint lesz,
még nem, de azt, hogy arnévekedeés lesz, az biztos.

Gabonanovények:
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10,/21/2009 09:42
Ukraine harvested nearly 43 min tonnes of grains
As of October 20, 2009, according to operative data, Ulraine harvested 42,85 miln tonnes of grains.

2009. oktdber 21. 9:42
Az ukran eddig learatott gabona kézel 43 millié tonna

2009. oktober 20-aig, a feldolgozott adatok szerint Ukrajna 42,85 millié tonna gabonat
takaritott be.

10/21/2009 09:01
Russia harvested nearly 100 min tonnes of grains

According to data from regions, as of October 20, 2009, the Fussian Federation harvested grains and
lezuminous plants throughout the area of £1.3 mln ha (%1% of the sowing areas). the production volumes
totaled 98.8 mln tonnes of grains.

2009. oktéber 21. 9:01
Oroszorszag kozel 100 millié tonna gabonat takaritott be idaig

A régioktol kapott adatok szerint 2009. oktdber 20-aval bezardlag az Orosz Foderacid
gabonabdl és hlvelyesekbdl a vetésterilet 91%-ardl (41,5 millié hektarrdl) takaritotta be a
termést, melynek volumene 98,8 milli6 tonna.

A fenti két orosz-ukran helyzetrél szol6 cikk alapjan lathato, hogy mind Oroszorszag mind
Ukrajna erés kézepes terméssel bir az idei évre. Osszehasonlitasképpen, csupan néhany
milli6 tonnaval marad el az el6z6 évi 30 éve nem latott rekordtdl. Viszont a tavalyrol
athozott készletekkel ez az er6s kbzepes termés az elkévetkezd idészakban is nyomas
alatt fogja tartani a piacot, aremelkedést nem engednek mar az iden._

A lentebb lathaté ausztral cikk alapjan lathato, hogy Ausztralia jelentés exportérként fog
fellépni a vilagpiacon. Ez azért nagyon fontos tényezd, mivel ugyan valamelyest engedne
a szoritasbol az orosz-ukran gabona, de ez tovabbi mennyiséget fog a vilagpiacra
zuditani.

October 23, 2005

Australia 2009-10 wheat forecast 23 million tonnes, up 7.5 percent on-year

Australian wheat production this crop year will reach 23.0 million tonnes, up a little from a September estimate and if
achieved up 7.5 percent from actual output of 21.4 million tonnes last crop year ended March 31, 2009, National Australia
Bank Ltd. forecast Friday (October 23).

Spring rainfall through some wheat lands has lifted vield expectations, said the bank's = General Manager of Agribusiness Khan Horne, citing
South Australia state and areas in western Victoria state, with production in some of these areas to be the highest on record.

2009. oktober 23.

Ausztralia 2009/2010-es évre vonatkozé termésbecslése 7,5%-kal magasabb az
el6z6 évihez képest, igy kozel 23 millié tonna lesz.

A mostani termelési évre az ausztral buza termés 23 millié tonna korul lesz, ami egy
kicsivel tobb, mint a szeptemberi becslés és 7,5%-kal magasabb, mint az el6z6 2009.
marcius 31-én befejezédott el6z6 termelési évben aratott 21,4 millié tonna.
Jelentette az Ausztral Nemzeti Bank pénteken (oktober 23.)
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A tavaszi es6 lényegesen megemelte a hozamvarakozasokat, mondta a Khan Horne
Agribusiness vezeér-igazgatoja, kiemelve azt, hogy Dél-Ausztraliaban és Viktoria allam
nyugati részein a termés rekord kozeli lehet.

Mint ahogy fentebb irtuk, aremelkedést nem engednek a buza piacan a fentebbi tényezdk,
viszont ahogyan azt az el6zé hirlevélben is irtuk - 2009/25. — amint véget értek az
aratasok az orosz-ukran régiéban, volt némi arnévekedés, ami nem azt fogja lehetéveé
tenni az év hatralévé idejében, hogy arnovekedés induljon be, hanem hogy
egyaltalan némi, lanyha kereslet induljon meg a buza irant Magyarorszagon is. Egy
honappal ezeldtt még 130 dollar volt egy tonna takarmanybuza, most mar 155 dollar —
ugyan a dollar is gyenglilt — de ez mégis névekedés, hasonléan a malmi buza.

Fekete-tengeri (orosz-ukran) arak:

Export prices (fob, US$ per ton) 20 Oct 13 Oct year ago
Black Sea Feed Oct 155 150 165
Black Sea Milling Oct 175 170 200
Export arak hajéba rakva dollar/tonna 20 Okt 13 Okt Egy éve
Fekete tengeri takarmany Okt 155 150 195
Fekete tengeri malmi buza Okt 175 170 270
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