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Osszefoglalé

A buzapiacon megindult illetve folytatédik egy lassi mozgas, lanyha kereslet.
Az idén mar lényeges valtozas nem varhaté, januarban lehet kovetkeztetéseket
levonni a késo tél illetve a tavasz araira, de egyeldre az latszik, hogy jobb
mindéségl buza ara novekedésnek fog indulni jelentésen a mostani szinthez
képest.

A kukoricapiacon a tél folyaman tovabbi novekedés varhaté.
A napraforg6 és a repce ara novekedni fog.

Nagy kockazatot fog jelenteni az elkovetkez6 hénapokban a euré arfolyam,
mivel Magyarorszag nemzetkozi megitélése nagymértékben javulit.

A déltbetiis rész a cikkekhez fliz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznink azt, hogy a hirlevél célja az elbrejelzés,
elkerulni a hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informacidék alapjan, a
hirtelen aresések elbrejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhetd. A hirtelen
arzuhanasokkal szemben az aremelkedések elbrejelzése csak mérsékelten
jelezhet6, ilyenkor csupan azt, hogy egy termény ara emelkedni fog, az aremelkedés
meértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2 hénapos illetve annal messzebbi idészakra
mar csak valoszinlségeket lehet mondani. Az ujabb hirlevél mindig felllirja a

régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvi cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk
utan, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-rél — 2009. julius 1-2010. junius 31. - beszél
egy cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a 2009/2010-
es év szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos novények:

Nov 06:
Crop Problems in Argentina Could Boelster Prices in Next 2-4 Weeks...

In Argentina the drought intensified during the past few weeks, which has prevented timely plantings and created
unfavourable conditions for germination.

There is a high risk that the required rainfall does not occur everywhere before the planting window closes.
Argentine crop losses could be extreme if the situation does not improve within the next 3-6 weeks. .

November 6.:
Termésproblémak Argentinaban arnovekedést okozhatnak az elkovetkez6 2-4
hétben...

Az elmult hetekben fokozodott az aszaly Argentinaban, mely gatolta a vetést és
kedvezétlen korilményeket teremtett a csirazasnak.

Magas a kockazata annak, hogy nem érkezik meg a csapadék mindenhol mieldtt
befejez6dik a vetés. Az argentin termésveszteségek szélséségesek lehetnek,
amennyiben a helyzet nem javul az elkovetkezd 3-6 hétben...

Mint azt el6z6 hirleveinkben irtuk — 2009/26. — az olajosoknak az elkbvetkezé
néhany honapban javulni fognak a kilatasaik, ezt erdsiti most meg a fentebbi cikk,
ami egyértelmiiben leirja, hogy a félelem egy esetleges aszalytél aremelkedést
hozhat.

Fontos itt kiemelni, hogy mind az olajosok, mind a kukorica ara nagymértékben fiigqg,
akarcsak az el6z6 évben, hogy Dél-Amerikaba (Brazilia, Argentina, stb.) milyen
december-januar elé néz (a féldgémb masik felén ellentétes évszak van), mivel ez a
két honap hatarozza meg, hogy milyen termésik lesz. Amennyiben aszaly elé

néznek, az hatassal lesz mind a kukorica mind az olajosok arara.

Gabonanoveények:

11/05/2009 12:43
Grain harvest in Russia to exceed the level of 95-97 min tonnes

In 2009, grain harvest in Fussia will exceed the level of 85-27 min tonnes, declared Viktor Zubkov, the first
Vice-Premier of the Fussian Federation.

According to him, the prognostic index became higher by nearly 13% compared to the average five-vear
indices.

According to the Vice-Premier, the intervention fund stocks § mln tonnes of grains of the harvest-2008,
and 130 thsd tonnes of the harrest 2003, That is why, United grain company, founded for regulation of the
graitt matket of the Fusszian Federation, teceived the task to sell the mentioned zrain volumes from the state
intetvention fund.
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2009. november 5 12:43
Az orosz gabonatermés tul fogja Iépni a 95-97 millié tonnas szintet

2009-ben, az orosz gabonatermés tul fogja lépni a 95-97 millié tonnas szintet
jelentette be Viktor Zubkov, az Orosz Foderacio elsé Miniszterelndk-helyettese.
Véleménye szerint igy a termés 15%-kal haladja meg az elmult 6t év atlagat.

A MiniszterelnOk-helyettes szerint a 2008-as évboél szarmazo intervencios
készletek elérik a 8 millié tonnat tovabba még a 2005-6sbél is van 150 ezer tonna.
Ezért az United Grain Company — a legnagyobb orosz gabona troszt - , amit azzal a
céllal alapitottak, hogy szabalyozza az orosz gabonapiacot, azt a feladatot kapta,
hogy értékesitse a fentebbi gabonatételt az allami intervenciés alapbdl.

A fentebbi orosz cikkbdl lathatd, hogy Oroszorszagban jo termés lett, ami ugyan

elmarad a tavalyi 30 éves rekordtdl, de mind az idei termésbél béven lehetéség nyilik
majd exportra, mind még tavalyrél annyi készletiik van (magantarsasagoknal ezen

feliil) a fentebb olvashatoé 8 millio tonnas intervencios készletbdl, hogy elég lenne a

kévetkezb aratasig egy erds exportvolumen fenntartasara. Korabban irtuk tébbszoér,

hogy amint lecseng az aratas alatti illetve utana értékesitési szezon, az orosz-ukran

tertileteken is valamelyest csbkkeni fog az exportnyomas, ez valamelyest érezhetd is

a piacon. Egy hénapja irtuk, hogy — 2009/25. — az arak stagnalasa mellett_
megindul majd némi kereslet a buzara szemben az 1-2 hénappal ezelbtti teljes

érdektelenséggel. A kbvetkezd oldalon lathato, hogy a Fekete-tengeri orosz-ukran

gabonaarak a junius eleji arszintre emelkedtek, ami lehetéve teszi az aru mozdulasat

Magyarorszagon is.

A kévetkezb ukran cikkben szintén az olvashato, hogy a vartnal jobb termés lesz,

ami ugyan hasonléan az oroszhoz, elmarad a tavalyihoz, de elegendd, hogy erds

exportot tartsanak fénn az elkévetkezé hénapokban.

Mowvember 6, 2005

Ukraine harvests 45.6 million tonnes grain to Nov 4

Ukraine harvested 45.6 million tonnes of grain to November 4 on 15 million hectares, or 97 percent of
the total area to be harvested, with the average yield of 3.04 tonnes a hectare, the agriculture ministry
said Thursday (Mov 5).

The ministry =aid the corn harvest, which is still continuing, was 7.86 million tonnes on 1.6 million hectares, or 75
percent of the total area to be harvested, with the average vield of 4.93 tonnes a hectare.

The agriculture ministry had forecast Ukraine's grain harvest this yvear at 45 million tonnes, compared with the 33.3
million tonnes harvested in 2008.

2009. november 6.
Az ukran gabonatermés november 4-én 45,6 millié tonna volt.

Ukrajna 45,6 milli6 tonna gabonat aratott le november 4-éig 15 millié hektarrél,

ami teljes teriilet 97%-a, atlagosan 3,04 tonna/hektaros hozammal, jelentette az

Mezégazdasagi Minisztérium kedden (november 5.).
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A miniszter azt mondta, hogy a kukorica aratas, ami még mindig tart, idaig 1,6 millié
hektarrol 7,86 millié tonna j6tt le, ami 75%-a a teljes vetésteriletnek, az eddigi atlag
4,93 tonna/hektar.

A Mezbgazdasagi Minisztérium korabban erre a gazdasagi évre 45 millié tonnas
termést becsult, szemben a 2008-as év 53,3 millié tonnajaval.

Fekete-tengeri (orosz-ukran) arak:

Export prices (fob, US$ per ton) 10 Nov 3 Nov year ago
Black Sea Feed Nov 165 160 125
Black Sea Milling Nov 180 180 155
Export arak (Hajoba rakva, US$/tonna) 10 Nov 3 Nov Egy éve
Fekete-tengeri takarmany Nov 165 160 125
Fekete-tengeri étkezési buza Nov 180 180 155

A fekete-tengeri gabonaarak a takarmany esetén 125 dollarrél 165 dollarra néttek, az
étkezesi buza esetén 145 dollarrol 180 dollarra junius elejétél november kbzepére.
Ugyan a dollar is gyenglilt, de ez a nbvekedés mégis javitia mar most illetve javitani
fogja valamelyest a magyar buiza lehetéségeit is.

Kukorica:
29 October 2009
million tons
05/06 06/07 07/08 0809 09/10
est forecast
2403 | 2910
L | Production 698 709 795 790 | 785 ! 789
N |
E Trade 79 87 101 83 B85 84
= Consumption 701 725 775 778 | 797 - 800
Stocks 132 116 136 148 134 i 137
year'year change -3 -16 +20 +12 T
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2009. oktober 29.

millidé tonna
05/06 06/07 07/08 (8/09 09/10
est elérejelzés
8 24.09 | 24.09
'g Termelés 698 709 795 790| 785 789
=< |Kereskedés 79 87 101 83| 85 84
X Fogyasztas 701 725 775 778 | 797 800
Készlet 132 116 136 148 134 137
Valtozas el6z6 évrél -3 -16 +20 +12 -11

A fenti legutolsé IGC-jelentés (Nemzetkézi Gabona Tanacs) alapjan lathato, hogy
tovabbra is az elmult évekhez képest egyedi modon haladja meg a fogyasztas a
termelést. Erre alapozva mondtuk mar szeptemberben, hogy amikor még a kukorica
ara csbkkent, hogy egyensulytalansag van a vildg kukoricapiacan, a kukorica ara
névekedésnek fog indulni, ez megq is toértént, az akkori 23 ezer forint helyett ma mar
mégq idei szallitasra 27-28 ezer forint/fonna a kukorica ara magyar telephelyen.

A fenti fogyasztas tobblet miatt a kukorica ara a tél folyaman tovabbi
arévekedésnek néz elébe, de ennek mértéke nagyban fligg attdl, hogy a dél-
amerikai idéjaras milyen lesz december-januar folyaman, mivel ha aszalyos lesz, az
arndévekedés drasztikusabb lesz, ha nem akkor mérsékeltebb. Viszont mint

minden termény az utébbi két évben, igy a kukorica is tul fog néni sajat magan
és az éles aremelkedést nagy zuhanas fogja kévetni, hasonloképpen ahhoz,
ahogyan drasztikus zuhanas utan éles emelkedések kévetkeznek. Ez megfelelb
tajéekozottsaggal elkeriilhetd.

Eurd-forint arfolyam:

Magyarorszag nemzetkdzi megitélese nagymeértéekben javult az elmult honapokban,
kilbnésen az elmult par hétben. Gyakorlatilag Magyarorszag az egy évvel ezelbtti
sereghajtobol egyfajta éltanuléva valt, aminek mind az EU mind az IMF pozitiv
Jelentéseiben adott hangot november 16-an. Ez minden bizonnyal gyakrabban fogja
a forintot inkabb 260 forint felé tartani, mint 280 felé, ami csak a kukorica esetén
kézel 2000 forint veszteség tonnanként. Ez igen negativan hathat a terményarakra.
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