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Osszefoglalé

A buzapiacon az arak tekintetében tovabbi stagnalas varhaté.

A kukoricapiacon a szeptemberben mar elérejelzett — akkor az arak 23 ezer forinton
alltak — arnovekedés megtortént. Tovabbi javulas varhatd, a tovabbi iranyt januar
elején lehet latni.

Az olajosok teriiletén — repce, napraforgé — tovabbi javulas varhato a tél folyaman.

A déltbetiis rész a cikkekhez fiiz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznlnk azt, hogy a hirlevél célja az elbrejelzés, elkerlilni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a hirtelen aresések
elbrejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhetd. A hirtelen arzuhanasokkal szemben
az aremelkedések elbrejelzése csak mérsekelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
hénapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak valosziniségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felilirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvl cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a lényeg van leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-r6l — 2009. julius 1-2010. junius 31. - beszél egy
cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a 2009/2010-es év
szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos névenyek:

World Production of Biodiesel Set to Increase Sharply in 2010...

Increasing usage of oils & fats inthe expanding hiofuel sector will considerably raise global demand. We expect
total world demand (for food and non-food) to exceed production in CctiSept 200910, resulting in a decline of
stocks and in higher vegetalile oil prices.

VWe expect world production of biodiesel to be boosted by 20% t0 192 Mn T in calendar year 2010, This is up
steeply by 2.2 Mn T from estimated production in Jan/Dec 2008, Most of the growth is likely to occur in the
Eurcpean Union fup 1.1 Mn T}, Brazil (up 0.6} and Argentina (up 0.4}

A vilag biodizel termelése élesen néni fog 2010-ben...

A terjeszkedd biolizemanyag szektor ndvekvé ndvényi olaj igénye jelentésen ndvelni fogja
globalis keresletet. Azt varjuk, hogy a teljes kereslet (mind az étkezési mind a nem
étkezeési) tul fogja lépni a 2009/2010 oktdber-szeptemberi — azaz a mostanit -
termelési szintet, azt eredményezve, hogy a készletek csdkkenni fognak és a névényi
olajarak novekedni fognak._

Azt varjuk, hogy a vilag biodizel termelési 20%-kal fog néni 19,2 millié tonnara a 2010-es
naptari évben. Ez 3,2 millié tonnaval tébb, mint a 2009. januari termelésbecslés. A
termelés jorészt az Eurdpai Unidban (1,1 millié tonnaval) fog néni, Brazilia (0,6 millié
tonnaval) és Argentina (0,4 millié tonnaval)...

A fenti cikk forditasaban olvashaté egy nagyon fontos mondat: a névényi olaj kereslet el
fogja kertilni a jelenlegi termelési szintet, ami emelni fogja a névényi olaj arat, igy az
alapanyag (szdja, repce, napraforgd) arat is.

Természetesen, mint ahogyan azt korabban irtuk az arak hektikusak fognak maradni az
olajos névények piacan is a kbvetkezd évre, ezért a hasonlo ujsagcikkek elbrejelzik az
arnévekedést, de mint minden névény ara az utobbi években az éles nbvekedést ¢eles
aresések kévetik, és forditva persze. De mindenképpen meg lesz annak a lehetésége,
hogy magas aron lehessen értékesiteni a magyar repcét és napraforgét a 2010-es évre.
Ezek az arvaltozasok hasonléan a 2009-es évhez elbre jelezhetéek lesznek.

Az elkbvetkezb két honapban tovabbi repce és napraforgé arnévekedés varhato.

Gabonanoéveények:

Oversupply of grain undermines world prices

World grain prices are at a five-year low and will remain at that level for some time due to global
oversupply.

The USDA =aid last week that world wheat stocks were at their highest levelz in a decade. Wheat production was high
but demand was low during the past 12 month, and some countries have decided to store their grains until higher
prices return.

AWE grain marketer Chela Lamond =aid the short-term cutlook for grain will remain bearish, as stocks are held off
because of prices.

Russia and Ukraine had a good year, producing five million tonnes over estimations, which is keeping prices down for
now, she said.
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A gabona tulkinalat aladassa a vilagpiaci arakat

A gabonak vilagpiaci arai 6t éves mélypontjukat érték el és egyelére nagyjabol ezen
a szinten fognak maradni készonhetéen a globalis tulkinalatnak.

Az USDA mult heti jelentésében azt mondta, hogy a buzakészletek egy évtizede nem
latott magassagban vannak. A buzatermelés kiugro volt, de a kereslet alacsony maradt az
elmult 12 hdénapban, és néhany orszag ugy dontott, hogy tarolja gabonakeészleteit, amig az
arak ujra ndvekedésnek nem indulnak.

Az AWB gabonakereskeddje, Chela Lamond szerint rovidtavon az arak inkabb maradnak
lenn, mivel a készletek nyomas alatt tartjak az arakat.

Oroszorszagnak és Ukrajnanak jo éve volt, kdzel 5 millié tonnaval tdébb lett a termés, mint
azt korabban becsulték, igy az arakat nem engedi lényegesen emelkedni.

7 __ v

A fentebbi illetve a lentebb lathatd ukran cikk alapjan lathaté az az el6zé hirlevelekben
mar sokszor irt tétel, hogy vilagszerte meglévé buzapiaci tulkinalat tartosan kordaban
fogja tartani az arakat. Vonatkozik ez kilbnésen a malmi buzara valamint az eurébuzara,
tovabba a takarmanybuzara. Egyediil, aminek a késé tél folyaman fog javulni az
arszinvonala jelentésen a mostani szintrél az a jobb minéségqd javito buza.

Egy honappal ezelbtt irtuk — 2009./26-os hirlevélben - , hogy aremelkedés nélkiil, de

mozdulni fog a buza az év vége fele, ez megtértént. A takarmanybuza 24-25 ezer
forint/tonna aron, az eurdbuza 26 ezer forint/tonnas aron, az étkezési buza 27-29 ezer
forint/fonnas aron értékesitheté.

Ami gyakorlatilag alig adhato el, az a takarmanyarpa valamint a sérarpa.

A rendkiviili termés az orosz-ukran réegioban, valamint az altalanos tulkinalat lenntartja
tartésan az arakat. S6t, kimondhato, hogy korabbi hirlevelekben — 2009/25. - jelzett
buzatermésadatokbdl kitiinik, hogy amennyiben nem lesz a 2010-es év rossz a
buzanak, tehat aszaly a fobb régiokban, a jelen készletek negativ hatassal lesznek a
JjOvO évi buza arara is

Nowvember 27, 2009

Ukraine 2009 harvest may reach 48 million tonnes

Grain harvest in Ukraine for 2009 will total 48 million tonnes, says Prime Minister Julia Timoshenko.

According to Timoshenko, Ulkraine in the current year will again produce the record grain harvest after 2008 period -
53.3 million tonnes. The quality of grains will exceed the previous vear level.

The Ministry of &grarian Folicy increased own grain harvest forecast for 2009 from 47 million tonnes to 48 million
tonnes in clean weight at the expense of corn volumes.

2009. november 27.
Ukran gabonatermés elérheti a 48 millié tonnat

A gabonatermés Ukrajnaban elérheti a 48 milli6 tonnat, jelentette be Julia
Tyimosenké Miniszterelnok.
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Tyimosenko szerint a jelen gazdasagi évben Ukrajnaban ujra rekordtermés szulletett
hasonléan a 2008-as évi soha nem latott 53,3 milli6 tonnahoz. A gabona mindsége
meghaladja az el6z6 évi szintet.

A Mezb6gazdasagi Minisztérium novelte sajat korabbi el6rejelzését 2009-re 47 millid
tonnardl 48 millié tonnara, ami jorészt a kukoricanak koszonhetd.

Fekete-tengeri gabonaarak:

Aminek kbszénheté az a fentebb emlitett megallapitas, hogy egyaltalan — ugyan
aremelkedés nélkil — de van kereslet a buzara az az, hogy a vilagpiacon, igy az orosz-
ukran régioban is névekedtek az arak. Lathaté a 2009/26. hirlevélben lekbzbltekhez
képest cca. 10%-kal néttek az arak.

Export prices (fob, US$ per ton) 1 Dec 24 Nov year ago
Black Sea Feed Dec 170 170% 120
Black Sea Milling Dec 190 190 160
Export arak (Hajoba rakva, US$/tonna) 1 Dec 24 Nov Egy éve
Fekete-tengeri takarmany Dec 170 170 120
Fekete-tengeri étkezési buza Dec 190 190 160
Kukorica:

Global corn stocks to tight, soy to increase

Global corn stocks could tighten next year despite a projected larger crop as demand outstrips supply,
while soy stocks will increase from record harvests in two consecutive seasons, according to US
analyst AgResource on Wednesday (Nov 18).

Much of the increased corn demand will come from the expanding biofuel industry.

Estimating that =oy would reverse a recent trend of tight supplies, AgRezcurce president Dan Basse =aid corn will
takee over the bullish leadership from =zoy.

A globalis kukorica készletek sziikilni fognak, a széjakészletek néni fognak.

A globalis kukorica készletek szlikiilhethek a nagyobb termés ellenére, mivel a
kereslet meghaladja a kinalatot, ekozben a széjakészletek novekedni fognak az
egymast kovet6 két évi rekordtermés miatt, mondta az AgResource elemzdgje.

A megndvekedett kukorica kereslet moégott a ndvekvd biouzemanyag ipar all.

Elképzelhetd, hogy enyhe szdjatulkinalat lehet, de Dan Basse — az AgResource elndke —
szerint a kukorica ara joval jobban novekedhet, mint a szdja.

A cikk is jelzi azt, hogy a kukoricanak jOk a kilatasai. Nagyon fontos kiemelniink azt, hogy
el6zé hirleveleinkben tébbszér kiemeltiik, hogy vilagszinten a fogyasztas meghaladja a
termelést! Armévekedés még lesz a kukoricapiacon Magyarorszagon a tél folyaméan az
biztos, ennek mértékét, hogy ez csupan 1-2 ezer forint lesz-e vagy nagyobb, januar elején
lehet megallapitani. Ennek az oka, ami tavaly, addigra mar lathaté lesz a dél-amerikai
kukoricatermeés, tovabba letisztul a piac.

Januar elsé 1-2 hetében mar lehet latni a kukoricapiacot februar végéig.
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