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2009/21. Terménypiaci elérejelzések 2009-08-23, Vasarnap

Osszefoglalé

Augusztus 21-én pénteken nyilvanossagra keriilt piaci informaciék szerint mégis
rekord repcetermés lesz az Eurépai Unidban, ez minden bizonnyal lefele fogja
szoritani a repce arakat, de semmiképpen nem engedi novekedni a korabbi arszint
kozelébe az elkdovetkez6 idészakban.

A napraforgé ara tovabbi csokkenésnek néz elébe az augusztus 24-ével kezd6do
héten.

A déltbetiis rész a cikkekhez fliz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznlnk azt, hogy a hirlevél célja az elbrejelzés, elkerllni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a hirtelen aresések
elérejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezheté. A hirtelen arzuhanasokkal szemben
az aremelkedések eldrejelzése csak mérsekelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
honapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak valoszinliségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felulirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvl cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a Iényeg van leforditva.

A kékkel szedett hirlevél szamokra kattintva azok azonnal megtekinthet6k.
Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-rél — 2009. julius 1-2010. junius 31. - beszél

egy cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a 2009/2010-es
év szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos névények:

Kiemeljiik itt azt, hogy a vilag olajos névény termésében a szojanak kiemelt szerepe van,
egymaga tébb, mint az 6sszes tbébbi mas olajos névény (repce, palma, napraforgo, stb.)
egylttvéve, igy a szbjapiac mindig hatassal van mas olajos névényekre is, féleg azok
araira.

Strong demand for US soybeans & products playing key role in price-making. Minor
threat to the US soybean crop from higher temperatures. Oilseed production outlock in
India deteriorated owing to poor monsoon...

Waorld market prices of soybeans, oil and meal strengthened proncuncedly during the week in review under the
|ead of the Chicago Board of Trade. Atfirst sight this comes as a surprise, considering that as much as 67% of
the US sovbean crop was rated ‘good to excellent’ and anly 8% ‘poor’ on Aug 2. It is arguahble to what extent
renewed speculative engagement of funds in the soyvbean futures market has promoted the recent price increase,
but there are indeed a number of fundamental price-supportive factors:

Az USA szdjabab illetve azok termékeire vonatkoz6é erd6s kereslet lesz a f6
armeghatarozé tényez6. A viszonylag magas hémérséklet jelenthet még némi
kockazatot az amerikai széjababra. Tovabbi kockazati tényez6é a piacon az, hogy a
monszun hidnya megyviseli az indiai olajos mag termést...

A szodjabab valamint a szdjaolaj ara kifejezetten er8s6dott az elmult hetekben, ami lathato
volt a Chicagdi Gabonat6zsde arain. Elsé latasra ez meglepetésként hathatna figyelembe
véve azt, hogy az amerikai szdjabab 67%-a j6 vagy kivald és csupan 8%-a gyenge.
Koénnyedén vitathaté az a jelenség a piacokon, hogy az ilyen j6 kilatasok mellett miért
novekedtek a szodjabab arak az utdbbi id6kben, de azért van néhany olyan tényezd,
amelyek fundamentalisan alatdmaszthatnak némi arnévekedést a piacon:

A fentebbi cikket helyhiany miatt csak részint idézziik. A cikk nem idézett részében kitér
azon tényezbkre, amik késbbb arnbvekedést sejtetnek a piacon, ugymint a korabbi
hirlevelekben - lasd 2009/16. , 2009/18. - mar sokszor emlitett tényre, hogy Dél-
Amerikaban (Brazilia, Argentina, stb.) egyrészrél aszalyos id6 volt, masrészrél az el6zé
évi készleteket hihetetlen ltemben adtak el kilféldre. De ez révidtavon nem fogja
befolyasolni a magyar piacot, igy ennek ellenére megerdsitjiik korabban tett — lasd
2009/20. - azon kijelentéseket, hogy a napraforgé ara a jelenlegi mar rendkiviili méd
alacsony arrdl tovabbi csbkkenésre szamithat a magyar piacon. A korabban javasolt 56-
57 ezer forint/tonnas kétési lehetéségek eltiintek a piacrdl, minden bizonnyal augusztus
24-ével megindulé tomeges értékesitése a még le nem ké6tott napraforgonak le fogja
szoritani a napraforgo6 arakat.

A repce készletek jelentés része elfogyott mar a raktarakbdl, de a még készleten lévé
tételekre az arak nem érik el néhany héttel ezelbtti 70 ezer forintos arszintet, most 60-64
ezer forintos arszint van a piacokon.

A Parizsi arutbézsdén a repce ara hetek oOta all a 270 eurd/tonna arszint Kkéril, ami
Magyarorszagon 64-65 ezer Ft/tonnas arat indokol 6szi szallitasra.
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http://www.zoldforras.hu/downloads/2009/Hirlevel_olajos_2009_20.pdf
http://www.zoldforras.hu/downloads/2009/Hirlevel_2009_18.pdf
http://www.zoldforras.hu/downloads/2009/Hirlevel_2009_16.pdf

Rapeseed Futures

Total Wolume Today: 1880
Previous Day's Open Interest® 51952

15 minute delayed prices (€ per tonne)

Delivery Last Bid Offer Trade s/ price! +-Price High Lowy Last Volume Settled olF
Month Trade at a2 Traded Today

Volume?
Nov 08 15:53.13 275,25 275.75 27575 +2.75 1.01% 278.25 274 ;) 1415 373 23505

August 21, 2005

EU rapeseed output to reach record high

Rapeseed output for the EU this year is expected to reach a record 19.5 million tonnes.

The revised forecast iz 1.2 million tonnes higher than last month's mainly because of larger expected crops in Germany {up 700,000
tonnes), Poland {(up 200,000 tonnes), and France (up 115,000 tonnes).

Sown rapeseed area in the above three countries increased this year, contributing to a near-record for EU area at 6.5 million hectares.

Early =pring in northern Europe was somewhat dry. But rapeseed vields benefitted from the timely arrival of precipitation from late May
through June, during the crop's primary stages for flowering and pod filling.

Freguent rainfall throughout July disrupted harvesting, althocugh farmers are now nearing completion of the rapeseed harvest.

Including carryover stocks and imparts, the 2009-10 total supply of EU rapeseed is forecast at 22.4 million tonnes, which would eclipse last
year's record by 200,000 tonnes.

Large beginning stocks and production may limit rapeseed imports from outside of Europe.

2009. augusztus 21.
Az EU repcemag termése rekord szintet érhet el
Az idei évre varhatoé repcemag termés elérheti a 19,5 millié tonnat.

Az augusztus hoénapban felllvizsgalt repce termésbecslés 1,2 millié tonnaval lett
magasabb, mint egy honappal ezelétti elérejelzés, kdszonhetd ez annak, hogy a varhaté
termés Németorszagban 700 ezer tonnaval, Lengyelorszagban 200 ezer tonnaval,
Franciaorszagban 115 ezer tonnaval lesz magasabb.

A repce vetésterulete a fentebb emlitett harom orszagban novekedett az idei szezonban
hozzajarulva a rekord kozeli 6,5 millié hektaros vetésterulethez az Eurépai Unidn belul.

A kora tavasz Eszak-Eurépaban meglehetésen szaraz volt. De a repcefdldek sikeresen
hasznaltak ki az id6ben érkezd majus-juniusi, viragzaskori csapadékot, mely segitették a
bec6képzbdést.

A gyakori juliusi es6zések meg-megszakitottak az aratast, de lassan befejezték a repce
betakaritast.
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A jelentés atmené készletek és az EU-n kivili import miatt a 2009/2010-es piaci évre a
teljes repcekinalat 23,4 millié tonna koérul lesz ( teljes magyar termés cca. 0,5 millié tonna),
amely elhomalyosithatja a tavalyi évi rekordtermést, kdzel 200 ezer tonnaval tobb fog
rendelkezésre allni.

A nagy atmend készletek és az idei termés szukségtelenné teheti illetve minimalizalhatja
az EU-n kivuli behozatalt.

A fenti cikk augusztus 21.-ei, pénteki. Ez a nagyon friss informacié keddre-szerdara
Magyarorszagra is be fog gyiiriizni és nyilvanvaléan befolyasolni fogja a még

készleten lévé repce arat, valamint tovabbi problémakat fog okozni a napraforgo
piacon.
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