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2. TERMENYPIACI ELOREJELZESEK 2009-01-22

Osszefoglalo
Az étkezési buza ara néni fog az elkovetkez6 hetekben.

A kukorica ara néni fog, részint a gyenge forintnak készénhetéen.

Megjegyzés: Fontos megjegyezniink azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, mindig
a frissebb informaciok alapjan, az Gjabb hirlevél mindig felllirja a régebbi hirlevél
tartalmat.

Tehat pl.: nyaron a pénzigyi krizis kipattanasa el6tt volt olyan hirlevél, hogy a
kukoricanak jok a kilatasai, a pénzigyi krizis kdvetkezményeibdl levont tanulsag
alapjan két hét mulva mar a kukorica kilatdsainak a lerontasat jeleztik.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kkivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog torténni, amit
valészinlsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r6l beszél egy cikk, az a magyar értelemben
az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szdmara, mint értékesitési
évet jelent.

Olajos novények:

Az olajos névények piacan lényegi elérelépés nem tapasztalhato, csupan a forint
gyengllésébdl adodo enyhe arnbévekedés jellemzi a piacot.
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Gabonano6vények:

January 13, 2009

Russia raises wheat prices for Some regions

Russia has raised the price it will pay for wheat from certain regions in order to prop up the market.

The price of benchmark third-grade wheat from parts of the Central and Yolga federal districts, and the entire
Marthwestern federal districts, will be raised to RUB6,850 per tonne from RUBS,500-5,000, said an Agriculture Ministry
order.

Lower class fourth-grade milling wheat from those regions will be =et at RUBS,250 per tonne, up from RUB4,2800-
4,900 while fifth-grade feed wheat will fetch RUBS,450 per tonne, up from RUB4,000-4,100.

The government has al=o allocated nearly RUES billion to purchase 19-20 million tonnes of grain.

useia's 2008 grain harvest iz estimated to be 108 million tonnes, of which 11.5 million tonnes had been exported.
u=ssia plans to export another 10 million tonnes in the first half of 2009.

In addition, First Deputy Prime Minister Viktor Zublcov on Monday (Jan 12) =aid that Rus=ia plans to establish a
national company for grain exports.

2009. januar 13.
Oroszorszag noveli a buza arat szamos régidoban

Oroszorszag névelte az arat az egyes régiok szamara, amit azért fog fizetni az
intervencioban a buzaért, hogy megtamassza a piacot.

A referencianak szamito harmadosztalyl blza — hozzavetSlegesen malmi B1-es
mindség — arat a Kbézépsé illetve a Volgai korzetbdl, tovabba a Eszak-nyugati
szbvetségi koOrzetekben 6.850 rubel/tonnara novelte a korabbi 5.500-6.000
rubel/tonnds arrdl, jelentette a Mezégazdasagi Minisztérium.

Az alacsonyabb mindségl, negyedosztalyu malmi buza — hozzavetélegesen malmi
B2-es — arat ugyanezen kérzetekben a korabbi 4.800-4.900 rubel/tonnarél 6.250
rubel/tonnéra, az egészen gyenge, de még étkezési minéségl 6tédosztalyu buza
arat a korabbi 4.000-4.100 rubel/tonna arrél 5.450 rubel/tonnas arra ndvelte az orosz
kormany.

Az orosz kormany 3 milliard rubel értékben vasarol fel 19-20 millié tonna gabonéat.

Oroszorszag 2008-as gabonatermése 108 millié tonna, amelybdl 11,5 millié tonnat
mar exportaltak. Oroszorszag tovabbi 10 millié tonna gabonat tervez exportalni a
2009-es elsé félévben.

Mindezeken felll, az els6 Miniszterelndk-helyettes Viktor Zubkov hétfén ismételten
bejelentette, hogy fel kivannak éllitani egy nemzeti gabona exportér nagyvallalatot.
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Lathatdo, hogy Oroszorszag 15-20%-kal novelte az intervencios felvasarlasi
arakat, ami azt jelenti, hogy a vilagpiacrol von el buzakinalatot, igy
egyértelmiivé valt, hogy az orosz étkezési buza keltette arnyomas meg fog
szlinni, varhatoan ez az elkOvetkezé hetekben ndvelni fogja a hazai meég
készleten lévé étkezési buza arat. Masik oldalrdl viszont, amit most az orosz
kormany felvasarol, elébb vagy utobb piacra fogja dobni, részint pénziigyi
okokbdl, részint a raktarozasi kapacitasok végesek Oroszorszagban. Ez akkor
viszont ismét zavart fog okozni, mivel ez a mennyiséqg visszakeriil a piacra.

Az utolso bekezdésben olvashatéo a mar korabban is tobbszér emlitett orosz
terv, hogy az Gazpromhoz hasonlo egyetlen mamutvallalatot hozzanak létre a
jelenlegi 8-10 allami gabonakereskedé cég helyett, mely ellenérizhetné a teljes
gabonapiacot, akar politikai célokra is felhasznalva (vilagpiaci arbefolyasolas,

stb.)

Argentina's wheat, corn production projected to decline
(World-Grain.com, January 03, 2009 oo [>e]
by World Grain Staff PRINT EMAIL

BUENOS AIRES, ARGENTIMA — The U 5. Department of Agriculture’s Foreign
Agricultural Service (FAS) recently announced that it has lowered its overall
wheat production forecast for Argentina to 9.5 million tonnes in 2008-09 due to
dry conditions that severely impacted yields

FAS said it expects Argentina’s wheat exports to fall to 4.2 million tons as a
result of the lower praduction

The FAS also lowered its corn {maize) production forecast to 16.5 million tonnes
for 2008-09 due to drought conditions that severely impacted vields. The FAS
lowered the 2008-09 export forecast to 9 million tonnes to compensate for lower
expected production

Argentina buza és kukorica termése varhatéan csdkkenni fog.
2009. januar 8.

BUENOS AIRES, ARGENTINA — The U.S. Department of Agriculture’s
Foreign Service (FAS) nemrég kbzétette az argentin buzatermésre vonatkozo
termésbecslését, a 2008-2009-es évben a szaraz iddjarasnak kdszdénhetben,
mely er6sen megviselte a tertleteket, 9,5 milliét tonnara csékkentette.

FAS azt mondta, hogy a Argentina buza exportja 4,2 millié tonnara eshet az
alacsonyabb termésnek miatt.
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A FAS szintén csdkkentette a kukoricara vonatkozé elérejelzést is, a 2008-2009-es
évre vonatkozéan 16,5 milli tonnas termést és igy alacsonyabb 9 millié tonna
koruli exportot valoszinUsit.

”w__

El6z6 hirlevellinkben jeleztiik, hogy arnovekedés varhato a kukoricapiacon, de

ovatossagra intettiik a magyar piaci szerepl6it, hogy vajon az arndvekedés
tartosnak mondhato-e. ElImondhato az, hogy a magyar piacon a kukorica
arnovekedése mogott nagyrészt a lényegesen gyengébb forint all, de igaz az,
hogy a Kkiilpiacokon is novekedett a kukorica ara par eurdval, ezt az
arnovekedést a kiesé latin-amerikai aszaly is okozta. Hogy ez mennyire lesz
tartés, tovabba, hogy a gazdasagi valsag késébb meg fogja-e a kukorica
felhasznalas, az tovabbra sem megallapithato, viszont egyelére az lathato,
hoqgy az elkovetkezé két hétben minden bizonnyal még néni fog a kukorica ara
kis lIépésekben, aresés nem valoszinlisitheté ezen két hétben.
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A fenti grafikon nagy hasznos és ritka informaciot szolgaltat, egy grafikonon
jeleniti meqg az amerikai (CBOT) t6zsde és a parizsi arutézsde arait (MATIF). Ez
azért ritka, mert egyrészt az amerikai tézsdén a kukorica mas
mértékegységben van jegyezve (bushel-véka), valamint a dollar/euro arfolyam
napi valtozasa tovabb bonyolitia az 6sszehasonlitast, de ez mégis mind az
Osszes zavaro tényezot korrigalja. Igy lathatd, hogy az amerikai kukorica ara a
korabbinal joval nagyobb kilonbséget mutat 7.-e o6ta. Az amerikai kukorica
olcsobba valt az elmult héten. Amennyiben ez tartosan fennall, magaval fogja
vinni par hét mulva az europai kukoricat is, természetesen, ha emelkedni kezd,
akkor nem.
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Parizsi arut6zsde:

—
Corn Future Futures
Total Yolume Today: 1281
Previocus Day's Open Interest™ 9334
15 minute delayed prices (£ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade s price! +/-Price High Lowyr Last Volume  sgetiled or
Month Trade at o 2 Traded Today
Volume?
ar 09 17:28.25 135 136.5 136.5 +4.50 2.844% 135.5 131 10 1035 121 5225
Jun 0§ 172755 134.25 136.25 136 +3.78 2.84% 136 133 10 221 132.25 3423

A parizsi arutbzsdén a kukorica ara 135,5 eurd/tonna marciusra(ez leszallitott ar
francia kikétébe), ami lényegesen magasabb, mint december elején.
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