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Osszefoglald

A kukorica ara emelkedni fog, napokon beliil aresésre nem kell szamitani,
viszont figyelemmel kell kisérni a kiilpiacokat a kukoricapiac torékenysége
miatt.

Megjegyzés: Fontos megjegyezniink azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, mindig
a frissebb informaciok alapjan, az Gjabb hirlevél mindig felllirja a régebbi hirlevél
tartalmat.

Tehat pl.: nyaron a pénzlgyi krizis kipattanasa el6tt volt olyan hirlevél, hogy a
kukoricanak jok a kilatasai, a pénzlgyi krizis kdvetkezményeibdl levont tanulsag
alapjan két hét mulva mar a kukorica kilatasainak a lerontasat jeleztik.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog térténni, amit
valészinlsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r6l beszél egy cikk, az a magyar értelemben
az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szdmara, mint értékesitési
évet jelent.
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Olajos novények:

January 20, 20049

Farmers see steady yields in top Brazilian soy state

Brazil's leading soy-producing state, Mato Grozzo, is producing steady, better-than-
expected yields from the new 2008-09 soy crop, despite farmers’ using less
fertilizer on their fields, analysts said.

Frivate estimates peg Mato Grosso's soy vields at between 48 and 32 80-kilogrammeme bags
of sov per hectare from the initial harvests.

The better yield expectations come despite Mato Gros=so's farmers last year complaining that
high tertilizer prices were forcing them to use less fertilizer, or none at all. The first fields to be
harvested in the giant state are showing yields that are better than were anticipated, said
analysts.

2009. januar 30.
A farmerek ugy latjak, hogy j6 hozamok lesznek a sz6jatermel6 régiokban

Brazilia vezeté szojatermel6 régidjaban, Mato Grosso, jol termeltek, jobb
termést varnak annal, mint amit korabban elére jeleztek, annak ellenére, hogy
kevesebb miitragyat hasznaltak a foldeken.

Egyes becslések szerint Mato Grosso régidoban a hozamok 4,8-5,26 tonna kozoétt
lesznek hektaronként.

A jobb hozamvarakozasok annak ellenére jéttek, hogy Mato Grosso farmerei sokat
panaszkodtak arra, hogy csak a magas mitragya arak arra kényszeritették 6ket,
hogy kevesebbet vagy egyaltaldn ne hasznaljanak mitragyat. Az elsd aratasok utan
megallapithat6, hogy a hatalmas allamban lényegesen jobb termés igérkezik, mint
azt korabban vartak.

A cikkbél lathaté, hogy a brazil szoja termés j6 lesz, ami ellensulyozhatja az
Argentinat sujté aszaly okozta szodjatermés kiesést. Egyelére tovabbra sem
varhato, hogy az olajos névények (repce, napraforgd) ara jobban emelkedjen,
mint amit a forint gyengiilése okozhat.
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Gabonanovények:

January 30, 2005

Russia to tighten grain market control

The Russian government will tighten its control of its grain market this year due to
large reserve volumes and planned creation of the state grain company, reports
the US Department of Agriculture.

A= of January 23, 2009, the Russian Government purchased &.4 million tonnes (MMT) of grain
for the intervention fund. According to the First deputy Prime Minister Viktor Zublcowv, the
government target iz to purchaze up to 20 million tannes of grain or 19 percent of Russzia's
2008 grain crop.

The USDA reports that grain sold into intervention is currently purchased at a higher than
market price. But purchases hawve been limited due to shortage of adequate storage facilities,
unewven distribution of these storage facilities, and unclear prospects of =elling agrain from these
rezerves in the future.

2009. januar 30.
Oroszorszag néveli befolyasat a gabonapiacon

Az Orosz Kormany névelni fogja az ellenérzést a hazai gabonapiacon ebben az
évben a rendkivili készletek és tervezett allami gabonakereskedelmi cég
létrehozasa miatt, jelentette az Amerikai Mez6gazdasagi Minisztérium.

2009. januar 23-a 6ta az Orosz Kormany 6,4 millié tonna!!! gabonat vasarolt fel az
intervencids alapba. Viktor Zubkov, elsé miniszterelnék-helyettes szerint a Kormany
célja az, hogy kézel 20 millié tonna gabonat vagy a 2008-as termés 19%-at vasarolja
fel.

Az USDA (az Amerikai Mez6gazdasagi Minisztérium) jelentése szerint az intervencio
ar a piaci ar felett van Oroszorszagban. De a tovabbi felvasarlasok akadalyokba
Utk6zhetnek egyrészrél a nem elégséges tarolasi kapacitasok miatt, masrészrél a
terlleti eloszlasa a taroléknak egyenlétlen, tovabba még mindig nem tisztazott, hogy
hol és mikor fogjak eladni ezeket a készleteket a jovében.

A fenti cikk alapjan lathato, hogy az orosz intervencio megallitotta a buza és az
arpa aranak a cs6kkenését a piacon, de tovabbra is lenn tartja a fekete-tengeri
régioban is beszerezheté gyenge étkezési és a sztenderd étkezési buza arat.
Amennyiben ehhez a felvasarolt készlethez eqgy jo termés kapcsolodik az idén
és eladasi kényszerbe kerlil az orosz allam is, akkor az meqg fogja remegtetni a
vilag buzapiacat. De egyelé6re méqg enyhe emelkedés varhato.
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January 20, 2009

Argentina rains help soy crop; drought concerns linger

Argentina’s corn and soy crops received a slight reprieve from the worst drought in
50 years that could trim expected losses in soy production, industry members said
Thursday {(January 29).

Fields in the central farming provinces of Buenos Aires, Cordoba, Entre Rios and Santa Fe
received up to 30 to 40 millimetres of precipitation Tuesday and Wedne=sday, up from average
rainfall of 10 millimetres that fell in erratic and scattered showers in recent months.

2009. januar 30.

Az es6 segiti az argentin szoja termést; az aszaly még tovabbi aggodalmakat
okoz

Argentina kukorica és szébja termése kapott egy kis haladékot az 50 éve nem
tapasztalt aszaly eldl, igy az esd valamelyest ellensulyozza a kiesd termést,
jelentették az iparag képvisel6i csutértdékdn (januar 29.)

Buenos Aires mez6gazdasagi kbézpontjaiban, Cordoba, Entre Rios és Santa Fe,
kdzel 30-40 mm csapadék esett kedden és szerdan, szemben az elmult hénapok
egyenlétlendl és szétszértan lehullott atlag 10 mm-ével szemben.

January 30, 2009

Argentina drought may not solve US corn export woes

Ongoing drought in Argentina is threatening to decimate the corn crop and has
given the Chicago Board of Trade corn market underlying support, but opinion is
split on whether it will end the dry spell for US exports.

The drought might have sased a little in recent days, as Argentina saw rain Sunday and a few
ecattered showers this weels, with a chance for more rain late thiz weeleend and early next
weels, But traders and analysts say damage has been done already, regardless of upcoming
weather.

The country iz expected to see a =significant lozs in corn production. The Buenos Aires Cereals
Exchange last weel: projected total production would drop 33 percent to 40 percent.

But an abundance of feed-quality aheat worldwide and recently the Black Sea area has
provided stiff competition for US corn and could continue to do =0, some analysts =aid.

The other izzue that will limit US comn pr-:u:lu::er': to take ad\.antage of the n3|,|:;n:!r‘tu|'-|’c.r created
by the Argentina drought, Henderson =said, is that corn demand in general is in a malaise, both
domestically and abroad, amid a worldwide recession.

"There's just not many users of corn who are making any money,"” Henderson said. "Look at
ethanol, look at hogs, look at cattle, looke at mille; it's just hard finding the major users of carn
that are making money right now.”

2009. januar 30.
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Az argentin aszaly nem fogja megoldani az amerikai kukoricaexport
problémajat

A folyamatos aszaly megtizedelte az argentin kukoricat és lehetéséget adott a
Chicagéi Gabonatézsdének, hogy felhajtsa a kukorica arat, de egyes
vélemények szerint megtérhet a trend.

Az aszaly valamelyest enyhulhetett az elmult napokban, mivel Argentina nagy részén
voltak es6k a héten, és talan tovabbi esbkre lehet szamitani a hétvégén és a
kdvetkezd héten. De az elemzék és a kereskeddk azon a véleményen vannak, hogy
a kar mar bekdvetkezett, tekintet nélkul, hogy milyen id6 lesz.

Az orszag jelentés veszteségeket var a kukoricatermésben. A Buenos Aires-i
gabonat6zsde mult héten 33-40%-0s kiesést prognosztizal.

A nagy mennyiségl takarmanyminéségl buza vilagszerte és kdézelmultban féleg a
fekete-tengeri régiobdl erés versenyt tdmaszt az amerikai kukoricaval szemben is,
mondjak az elemzék.

A masik tényez6, ami korlatozza az amerikai farmereket, hogy elényt kovacsoljanak
az argentin aszalybdl az az, hogy alacsony a kereslet a kukoricara mind belféldén
mind kilféldén a gazdasagi valsag miatt.

Nincs tul sok olyan kukorica felhasznéld, ahol j6l megy az Gzlet, mondja Henderson,
nézzik csak meg az etanol Uzemeket, a sertéstartokat vagy csak a szarvasmarha
agazatot vagy a tejipart, nem nagyon talalunk olyanokat, akik szamara megy az tzlet
és képesek tébb kukoricat vasarolni.

Kozvetleniil januar legelején jeleztiik, hogy Argentinaban emberemlékezet ota
nem latott aszaly van, mely elkezdte emelni mar a kukorica arat enyhén a
december végén. Viszont akkor még nem volt lathato, hogy tovabb tart-e az
aszaly és a hiany okozta panik tovabb noveli a kukorica arat vagy a
vildggazdasagi recesszio lesz er6sebb. Akkor irtuk, hogy 2-3 héten beliil lehet
latni, hogy melyik tényez6 lesz az erésebb. Ez alapjan most lathatd, hogy az
argentin kiesés miatt a kukorica eurdban is jelentésen novekedett az elmult két
hétben, most csupan azt kell figyelni, hogy a fentebbi cikkekben emlitett
alacsony kukorica felhasznalas nem-e elindit egy ellentétes folyamatot, azaz
csokkenni kezdjen a kukorica ara. Egyelére elmondhato, hogy az elkovetkezo
napokban ilyen nem foqg torténni, viszont ezt figyelni kell. Lentebb lathato,
hogy a Parizsi arutézsdén 140 euro/tonna korili kukorica ar van, ami 100
euro/tonnas kukorica arat indokol Magyarorszagon. Amennyiben ez csdkkeni
kezd, kilon levelet kiildiink elkeriilve egy esetleges késo6i értékesitést, mivel
Magyarorszagon mindig van egy par napos késés, amikor lehet cselekedni,
meég jo aron adni el akkor is, amikor a kiilpiacokon mar esik.
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