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3/2010. Terménypiaci elérejelzések 2010-01-25, Hétf6

Osszefoglalé

Az étkezési buza ara tovabbra is stagnal, ez egyelére nem tud valtozni a lentebb irt
indokok miatt, s6t az atmend készletek — majdnem 200 millié tonna(!) - mar az uj
termési buza arat veszélyeztetik.

A kukorica ara megtorpant, mint azt jeleztik januar elsé napjaiban, a tavasz
folyaman még lesz arnévekedés.

A még készleten Iévo napraforgé és repce ara hasonléan a kukoricahoz megtorpant,
tovabbiakat februar kozepén lehet mondani az arak alakulasarol.

A déltbetiis rész a cikkekhez fliz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznlnk azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, elkerllni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a hirtelen aresések
elérejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezheté. A hirtelen arzuhanasokkal szemben
az aremelkedések elbrejelzése csak mérseékelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
honapos illetve annal messzebbi idészakra mar csak valosziniségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felulirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvl cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a Iényeg van leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-rél — 2009. julius 1-2010. junius 31. - beszél egy
cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a 2009/2010-es év
szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos novények:

HAPR 1003 Utolsd ar 76 000 HUF f2010.01.21 Yaltozas -500 HUF (-0.6

A fenti grafikonon tavaly oktober eleje Ota lehet latni mostanaig a napraforgd arakat,
azokat az arakat, amik 2010. marciusi szallitasra vonatkoztak. Ezek budapesti t6zsdei
arak, ennél a telephelyi arak 2 ezer forinttal alacsonyabbak. Osszel, a 2009. november 15-
ei 2009/27. hirlevélben jeleztiik, hogy emelkedni fog a napraforgé ara a tél folyaman
— vele a repce is -, akkor telephelyen a napraforgé ara 54 ezer forint/tonna volt, késébb az
aremelkedés meg is tortént. Ezt késébb t6bb hirleveliinkben novemberben és
decemberben is megerdsitettiik, hogy emelkedés lesz az olajosok piacan, ezt érvekkel-
cikkekkel tamasztottuk ala, igy a mai nappal azota t6bb mint 20 ezer forinttal tonnanként,
majdnem 50 %-kal nétt a napraforgo ara. Vele a repce éara is hasonlé ltemben.

Tovabbi arvaltozasra vonatkozo elbrejelzést februar kbzepén lehet tenni tekintettel a dél-
amerikai napraforgd és szojatermés varakozasokra. Az elkbvetkezé par hétben

arcsOkkenésre nem kell szamitani.

Gabonandveények:

January 22, 2010

Black sea wheat suffers drop in prices

According to a senior industry executive, black sea wheat prices are likely to be under pressure this
year amid large inventories and may test US5155-5160 a tonne, free-on-board.

Milling-wheat of Black Sea origin is currently being offered around US£178/tonne, FOB.

"The European Union and Black Sea wheat surplus for 2010-11 i= large, the total grains situation is comfortable too
and can ensure lower flat price testing US$155-5160 lows," Mchamed Aboul Kheir, senior trader, Cargill Internaticnal
SA zaid address=ing the World Grains Trade Summit here Wednesday (Jan 20) organised by Centre for Management
Technology.
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http://www.zoldforras.hu/downloads/2009/Hirlevel_2009_27.pdf

2010. januar 22.
A fekete-tengeri buza aresést szenvedett el

Egy iparagi vezeto szerint a fekete-tengeri buza ara minden bizonnyal nyomas ala
fog kerilni az idén a jelentds készletek miatt, nem kizart, hogy a hajéba rakott
fekete-tengeri buza ara lecsdkkenhet akar 155-160 dollarra is.

A fekete-tengeri (orosz-ukran) eredetl malmi buza ara jelenleg 178 dollar/tonna hajéba
rakva.

»,Az Eurdpai Uni6 és a Fekete-tengeri buza tobblet még a 2010-2011-es évben is magas
lesz, a gabonapiaci helyzet szintén kényelemesnek tlnik és biztositani fogja, hogy
kordaban tartsa az arakat és kdzelitse a 155-160 dollar/tonnat.” — mondta Mohamed Aboul
Kheir, a Cargill vezet6 kereskeddje szerdan a World Grains Trade Summit — egy
nemzetkézi gabona konferencia — konferencian, amit a Centre for Management
Technology szervezett.

A fentebbi cikk leirja azt az altalunk méar december végén — a 2009/29. hirlevélben - tett
megallapitast, hogy az 5 éve nem latott készletnagysag a vilag buzapiacan olyan szintet
ért el, hogy mar akar vilagszerte rossz 2010-es buzatermést is ellensulyozni tudna. Tehat
a majdnem 200 milli6 tonnat — a lentebbi tablazatban lathaté 197 milli6 tonna — elért
készletek olyan magasak, hogy minden bizonnyal arnyomast fog okozni nyaron vagy
0sszel a piacon. Ez nem azt jelent, hogy nhem lesz olyan id6szak az évben, amikor nem
lehet majd j6 aron lehet eladni a buzat, hanem azt, hogyha lesz is magas ar egy ideig,
mindenképpen utana arcsbkkenés varhato, hasonléan az elmult két évhez, amikor is az
augusztusi értékesitok jartak a legjobban.

A cikk iréja, mikor kényelmes helyzetrél beszél, mint kereskedé mond véleményt (kinek-
kinek kényelmes). A most 178 dollar/tonnas orosz-ukran buzaar nem engedi most sem
31-32 ezer forint félé emelni az étkezési buza arat, amennyiben a fenti 155-160 dollar
valéssa valna, ismételten 30 ezer forint ala mehetne a buza ara aratas utan
Magyarorszagon.

Az IGC — Nemzetkdzi Gabontanacs — buza termésbecslése, lathatd, hogy a készlet 2005
ota nem volt olyan magas, mint most.:

21 January 2010
million tons
05/06 08/07 07/08 08/09 0910
act forecast

2611 21.01

}— | Production 621 598 609 686 668 674
<L

wi| Trade 110 111 110 136 118 119
=

= | Consumption 625 610 614 639 | 643 642

Stocks 136 123 118 165 | 191 - 197

year/year change -, | -13 -5 +47 +32

5 majors"* 55 39 29 45 51 55
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2010. januar 21.

millié tonna

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10

est elérejelzés
26.11 | 21.01

Termelés 621 598 609 686 668 674

ﬁ Kereskedelem 110 111 110 136 118 119
@ | Fogyasztas 625 611 614 639 | 643 | 642
Készlet 136 123 118 165 191 197
é‘\//rf,),lltOZés elé6zé 4 13 5 +47 +32

Az 5 f6 exportdr 55 39 29 46 51 55

Kukorica:

Ahogyan irtuk januar elejen a 2010/01. hirlevélben, hogy a kukorica ara a decemberi
emelkedés utan meg fog torpanni, ez megqg is tértént, a kukorica ara nem nétt tovabb.
Irtuk, hogy késébb lesz emelkedés, ezt témasztja alé a lentebbi friss IGC-s becslés,
amiben zblddel olvashatoak a 2008-as adatok, itt latszik hogy 2009-ben a termés ugyanaz
volt a vilagban, ellenben most a fogyasztas az ideig évre majdnem 20 millié tonnaval t6bb.
Mivel a fogyasztas megelbzi az ideig piaci évben a termelést, még lehet arnévekedésre
Szamitani a tavasszal, de hogy ez most marcius lesz vagy aprilis, egyelére még nem
lathato, de lesz aremelkedés. Pszichikailag most ezt a hianyt tompitja az a korabban mar
irt hir, hogy kedvezé idéjaras volt Dél-Amerikaban (Brazilia, Argentina).

Az IGC — Nemzetkdzi Gabonatanacs — januar 21-ei termésbecslése a 2009/10-es piaci
évre:

21 January 2010
) million tons
05/06 0807 07/08  08/09 09/10
est forecast
26.11 . 21.01
LU | Production el 709 795 79 787 E 791
N |
E Trade 79 87 101 84 g4 g4
= Consumption 701 725 775 779 | 800 : 803
Stocks 132 117 136 148 134 l 137
year/year change -4 =13 +19 +12 o1
2010. januar 21.
millié tonna
05/06 06/07 07/08 03/09 09/10
est elérejelzés
8 26.11 | 21.01
'g Termelés 698 709 795 791| 787 | 791
= | Kereskedés 79 87 101 84| 85 | 84
X Fogyasztas 701 725 775 779| 800 | 803
Készlet 132 117 136 148 | 134 137
Valtozas el6z6 évrél -4 -15 +19 +12 -11
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