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5/2010. Terménypiaci elérejelzések 2010-03-22, Hétfo

Osszefoglalé

Az olajosok piacan a korabban jelzettek szerint arcsokkenés varhaté rovidtavon

A buzapiac tovabbra is stagnal, arnovekedés az étkezési és a takarmanybuza piacan
nem varhaté

A kukoricapiacon késdbb, a késé tavasz folyaman még lesz arnévekedés

A déltbetiis rész a cikkekhez fiiz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznlnk azt, hogy a hirlevél célja az elbrejelzés, elkerlilni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a hirtelen aresések
elbrejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhetd. A hirtelen arzuhanasokkal szemben
az aremelkedések elbrejelzése csak mérsekelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
hénapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak valosziniségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felulirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvl cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a lényeg van leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2009/2010-rél — 2009. julius 1-2010. junius 31. - beszél egy
cikk, az a magyar értelemben az idei 2008/2009-as év, azért mivel a 2009/2010-es év
szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.

Olajos névények:

The record South American soybean orop has stated moving into the market. Fehlruary is the first manth with very
high sovhean exports (from Brazil) and they will gain momentum in Marchidune. Mast of the Argentine supply
pressure will ocour from April onward.
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A rekord dél-amerikai széjabab termés elkezdett hatassal lenni a piacra. Februar volt az
els6 hénap amikor is mar kimagaslo szdjabab export jelent meg (elsésorban Braziliabdl)
és ez lenduletet fog nyerni marcius/junius folyaman. Az argentin kinalat nagy része
aprilisba fogja nyomas ala helyezni a piacot.

El6z6 hirleveliinkben - 2010/04. — piros szinnel kiemelve jeleztiik a hirlevél
Osszefoglal6-jaban majd az elemz6 részekben tényszerii adatokkal és nemzetkézi
forrassokkal tamasztottuk ala, hogy nemsokara arcsékkenés varhaté az olajosok piacan,
Jjobbara amiatt, mivel a jelentés dél-amerikai termelbk, ugymint Brazilia és Argentina — a
kukoricahoz hasonléan - rekord termést var, ez az arcsokkenési folyamat a magyar
piacon is érzékelheté modon elkezd6dott az elmult hét folyaman. A fentebbi cikkben is
lathatd, hogy ez fokozddni fog az elkbvetkezd hetekben, tovabbi arcsokkenés varhato.
Az, hogy az arcsbkkenés meértéke az elkbvetkezd hetek folyaman mekkora lesz, az
nagymértékben attél fiigg, hogy az északi féldgémbén (Egyesiilt Allamok, Eurdpa,
Oroszorszag, Ukrajna, stb.), ahol most kezdbdik az ujabb szojatermées vetése, hasonléan
a napraforgéhoz, milyen kérilmények kbzbtt vetik el. Mint korabban irtuk a piac egy része
pszicholbégia, amennyiben azt irjak par hét mualva, hogy az amerikai szoja és az europai
napraforgé vetése jol sikeriilt, tovabba jo repce termés igérkezik, ezesetben az
arcsbkkenés mértéke nagyobb lesz és a jelenleg még 70 ezer forint koriili kbtési arak
nagymertekben csbGkkenhetnek az elkbvetkezé 1-1,6 honapban. Az arcsbkkenes kis
késéssel ugyan, de a meég készleten lévé magyar napraforgd €s repce arakra is
hasonloan arletéré hatassal lesz.

Természetesen, ha tartos — mint 2007-ben - aszaly Uti f6l a fejét a vilagban, az majd
névelni fogja az arakat, de egyel6re nem ez latszik.

Marcius végére nyilvanosak lesznek azok az adatok — USDA termésbecslések, IGC
termésbecslések, amik alapjan aprilis elsé felére jobban lehetni latni.

Gabonandvények:

Az IGC — Nemzetkdzi Gabonatanacs — legutolsé termésbecslése (februar 25.):

million tons
05/06 06/07 07/08 08/09 09/10
est forecast
2101 | 25.02
- Production 621 598 609 686 674 675
<L
Ll | Trade 110 111 110 136 119 120
=
= Consumption 625 610 614 639 | 642 - 643
Stocks 136 123 118 165 197 197
year/year change -4 -13 -5 +47 ; +32
5 majors*™* 55 39 29 46 55 55
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05/06 06/07 07/08 08/09 09/10
est elérejelzés
21.01 | 25.02

Termelés 621 598 609 686 674 675
Kereskedelem 110 111 110 136 119 120
Fogyasztas 625 611 614 639 642 643

© Készlet 136 123 118 165 197 197
;;%‘ é‘\//ra'é!;ozés el6z6 4 13 5 +47 +32
Az 5 f6 exportér 55 39 29 46 55 55

Az étkezési buza ara a Parizsi Arutézsdén 122 eurd/tonna, itt kiemeljik, hogy ezek
franciaorszagi arak, ez 95-98 eurd/tonna (26-27 ezer forint/tonna) kdzotti étkezési buza
arakat indokol Magyarorszagon:

Milling Wheat Futures
Total Volume Today: 6335
Previocus Day's Open Interest™ 122165
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade - price! +i- Price High Low Last Volume Settled o

Month Trade at a2 Traded Today
Volume?®

May 10 17:29:53 121.5 122 122 +0.75 0.62% 122.25 121.5 10 3348 121.25 60314

Lathato, hogy az étkezési buza ara alacsonyabb, mint a kukorica — lasd lentebb — ez
ritkan fordul elé, ez is mutatja azt a november ota altalunk is minden hirlevélben jelzett
allapotot, hogy milyen sulyos a helyzet a buzapiacon. Sét, ez a készletnagysag — 197
millié tonna a vilagban — mar az uj termési buza arat veszélyezteti, amennyiben egy jo
vagy akar csak egy kézepes buzatermés varhato a vilagban, akkor az ujtermési buza
eladhatatlan lesz, de még egy sulyos aszaly esetén is olyanok a készletek, hogy
elképzelheté az a lehetéség, hogy egy rossz termés alacsony arakkal parosul.

Ennek ellenére minden bizonnyal lesz egy olyan révid, néhany hetes id6szak, amikor
valamelyest jobb aron lehet majd eladni a buzat, hasonléan az el6z6 két év nyaraihoz.

Kukorica:

Az IGC — Nemzetkdzi Gabonatanacs — legutolsé termésbecslése (februar 25.):

million tons

05/06 06/07 07/08 08/09 09/10

est forecast
21.01  25.02
1| Production 698 709 795 791 | 791 | 797

N |

< | Trade 79 87 101 84 84 85
= Consumption 701 725 775 778 803 = 807
Stocks 132 17 136 149 13?- 140
year/year change -4 -15 +19 +13 -9
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05/06 06/07 07/08 (8/09 09/10
est elorejelzés
© 21.01 | 25.02
2 | Termelés 698 709 795  791| 791 | 797
2 | Kereskedés 79 87 101 84| 84 | 85
=
¥ |Fogyasztas 701 725 775 778 | 803 807
Készlet 132 117 136 149| 137 140
\,/é/tlf)zés az el6zé6 4 15 +19 +13 -9
évrol

A kukorica ara a Parizsi Arutézsdén 131 eurd/tonna, ami magyar telephelyen 100-104
eurd/tonnas arat indokol jelenleg:

(| ' ¥~
Corn Future Futures
Total Volume Today: 723
Previous Day's Open Interest® 10357
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade s/ price! +- Price High Low Last Volume Settled o
Month Trade at a2 Traded Today
Volume?

Jun10 184757 130,75 131 131 050 -0.38% 122 131 2 558 121.5 7860

A 2010-es év elsé hirlevelében — 2010/01. — januar elején jeleztiik, hogy a kukorica ara
meg fog torpanni, tanacsolva az értékesitést, akinek kellett és nem tudott varni késébbig,
akkor a 31-32 ezer forintos aron lehetett értékesiteni a kukoricat. A jelentés dél-amerikai
kukoricatermeés, hasonlbéan a széjaéhoz, megfogta a kukorica vilagpiaci arat, igy a magyar
kukoricaét is. Tébbszor irtuk azota, hogy késdbb varhato a kukorica aranak a névekedese,
alapozzuk ezt a fenti tablazatba lathato adatokra, hogy ellenben a buza és az olajosok
adataira, ahol forditott a helyzet, a kukorica esetén a fogyasztas megelézi a termelést az
idei értékesitési id6szakban, igy amikor lecseng az 6szi amerikai, illetve a mostani aratasu
brazil és argentin kukorica démpingje, aremelkedés varhatd. Hogy ez most aprilis vagy
majus lesz-e, most még nem lathato, de lesz arnévekedés kesébb.
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