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8/2010. Terménypiaci eloérejelzések 2010-06-07, Hétfo

Osszefoglalé

Az olajosok ara, repce-napraforgd, most attél fligg, hogy az egy illetve két hét mulva
kozzétett olajos novények termésbecslései (USDA ; IGC) a vilagpiacrol mit mond az USA
szl6jabab termésérdél. Ez az ami rovidtavon befolyasolhatja a repce illetve a napraforgé
arat.

A kukoricardl kiilon hirlevélben irunk.

A buza illetve az arpa piac kilatasardl kiilon hirlevélben irunk.

A déltbetiis rész a cikkekhez fliz6tt kommentart jelzi.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznunk azt, hogy a hirlevél célja az elbrejelzés, elkerulni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciék alapjan, a hirtelen aresések
elérejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhet. A hirtelen arzuhanasokkal szemben az
aremelkedések elbrejelzése csak meérsékelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
honapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak valdszinlségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felulirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvi cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a lényeg van leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2010/2011-r6l — 2010. julius 1-2011. junius 31. - beszél egy cikk,
az a magyar értelemben az idei 2009/2010-es év, azért mivel a 2010/2011-es év szamara,
mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos novények:

CiN I'_
Rapeseed Futures
Total Yolume Taday: 2133
Previous Day's Open Interest* 46076
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade i Price! +- Price High Low Last Volume Settled als
Month Trade at o, 2 Traded Today
Volume®

Aug 10 16:05.20 307 308.25 7.5 -0.50 -0.16% 39 25 307.5 1 579 308 15514
MNaow 10 16:07.55 312.75 313.25 275 0.25 -0.08% 314 312.5 9 1267 313 25250

A repce ara a Parizsi arutézsdeén lathato a fenti tablazatban 307-308 euro/tonna kériil mozog.
Gyakorlatilag _hetek ota ezen az arszinten van. Tavaly tébb hirlevélben is leirtuk, hogy
altalaban a Parizsi Arutézsde arébél cca. 30 eurdt levonva kapjuk meg a magyar telephelyi
arat. Igy lathaté is, hogy 307 euré — 30 eurd = 277 eurd, azaz (275Ft-os euréval szamolva) 76
ezer forint/tonna. Lathaté, hogy a magyar ar szinkronban van a nemzetkézi arakkal
(ellentétben a készleten lévé kukorica araval, lasd. kukorica hirlevél majd). Sét, ha most egy-
két hétig a forint tartani fogja a 280 forint folétti euréval szembeni arfolyamat, az ar még
Javulhat is.

Elmondhaté az, amit korabbi hirleveinkben is irtunk, hogy az olajosok ara attdl fiigg, hogy mint
azt a lentebbi grafikon is mutatja, hogy fog alakulni az elmult egy honapban elvetett észak-
amerikai sz6ja mennyisége (USA). A lentebbi cikkrészletben olvashatd, hogy csak az mentette
meg az olajos ndvényeket a sulyos arvesztéstdl, hogy hiaba volt rekord szojatermés Dél-
Amerikaban (Brazilia, Argentina) a massziv kinai kereslet — a vilagkereskedelemben forgd

szoja 60%-at (!)Kina vasarolja f6l - folyamatosan szivja el a felesleget. Egyedil az tudja
révidtavon lejjebb vinni az arakat, ha rendkiviili lesz az USA szojatermése, de ez csak 1-2 hét
mulva dél el, de errdl kiildiink értesitét. EImondhaté az, hogy amennyiben massziv marad a
kinai kereslet a szojara, a szbja ara tartosan fonn marad, ez az 6sszes tébbi olajos névény
arat fénntartja. Ellenben ha valami fordulat térténne Kinaban, ugy az magaval rantjia az_

olajosokat.

-, T e T . e, T, N
Biomassza rendszerek tervezése, finanszirozds, Rivitelezése’® Geotermikus hszivattyik* Pilydzat

Részités Pénziigyi tandcsadds (beruhdzdsi hitelek )% ProjeRtmenedzselés



May 20, 2010

Corn and soy demand to rise in China

The country's =urging cilseed demand helped reduce a global surplus in carryover inventory this marketing yvear, even as output in
major producers including Argentina and Brazil jumped to a record, Day =aid.

2010. majus 20.

N6 a kinai kukorica és szdja kereslet

Az orszag rendkivuli olajos mag kereslete biztositja azt, hogy csokkenjenek az athozott
készletek az el6z6 évrdl, még akkor is, hogy a f6 termel6k — Argentina, Brazilia — rekord évet
zartak (a most aprilisban aratott széjaval).

A szdjabab termelés-fogyasztas gorbéje 2002-t61 2010-ig (kOvetkezd oldalon magyarul a

grafikon) millié tonnaban:
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A fenti grafikon nagyon j6 attekintést ad az elmult évekrél. Fontos tudni, hogy a vilag olajos
névényei termelésének tébb, mint felét a szdja adja. Tehat ha a széjaval gond van, a probléma
tovagyiliriizik a toébbi olajos nbvényre is. Lathato pirossal, hogy a globalis fogyasztas 2008-ra
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lényegesen elkeriilte a kékkel jelzett globalis termelést. Ez okozta, hogy 2008 év elejétél a
magyar napraforgd és repce ara is fokozatosan el6szér elkeriilte a 100 ezer forintot majd
késébb a 120 ezret is. Ellenben mar 2008. végére, alig 3 honap alatt megfordult a trend, a
globalis termelés, azaz a termések javultak, viszont a valsag miatt globalis fogyasztas zuhanni
kezdett. gy torténhetett az, hogy a 120 ezer forintos napraforgdbdl késé 6szre 55 ezer forintos
napraforgd illetve repce lett. Lathato, hogy 2009-ben is globalis fogyasztas elmaradt még a
globalis termeléstél, ezért térténhetett meg az tavaly, hogy tjra 52-55 ezer forintos napraforgé
illetve repcék voltak. Viszont lathatd, hogy a globalis fogyasztas folyamatosan né a szdja
tekintetében — hasonlban a repce és napraforgéra is — és ez az ami most fénntartjia az arakat.
Amennyiben fordulat kbvetkezne be, csak abban az esetben mennének le masszivan az arak
(pl.: jo termés most az USA-ban és mellette visszaesne a Kinai kereslet, vagy ujabb krizis
vagy Ujabb gazdasagi visszaesés kbvetkezne be). De most mindenképpen rovidtavon az USA
szojatermeseét kell figyelni, errdl 1-2 hét mulva lehet szamokat latni. Ez az ami az arakat
révidtavon befolyasolhatja.

Kinalat szukiilés
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