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12./2010. Terménypiaci elérejelzések 2010. julius 5., Hétf6

Osszefoglalé
Az olajosok — repce és napraforgé — nem csokkenhet az elkévetkezé par hétben,
tekintettel a lentebb irtak szerint.

A Kkukorica ara élesen néni fog, mind az 6- mind az ujtermésiié. Lasd lentebb
részletezve.

Van jogi lehetéség arra, hogy a szerzédésben lekotott termény mennyiségét
csokkenteni lehessen.

Megjegyzés: Fontos megjegyeznink azt, hogy a hirlevél célja az el6rejelzés, elkerllni a
hirtelen arzuhanasokat, mindig a frissebb informaciok alapjan, a hirtelen aresések
elérejelzése viszonylag nagy pontossaggal jelezhet6. A hirtelen arzuhanasokkal szemben
az aremelkedések elbrejelzése csak mérseékelten jelezhetd, ilyenkor csupan azt, hogy egy
termény ara emelkedni fog, az aremelkedés mértékét viszont csak korlatozottan. 1,5-2
honapos illetve annal messzebbi id6szakra mar csak valoszinliségeket lehet mondani. Az
ujabb hirlevél mindig felilirja a régebbi hirlevél tartalmat.

Az angol nyelvl cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhaté a cikk utan,
amennyiben a cikk felesleges informacidkat is tartalmaz, csak a lényeg van leforditva.

A KEKKEL SZEDETT HIRLEVEL SZAMOKRA KATTINTVA AZOK AZONNAL MEGTEKINTHETOK.

Tovabbi értelmezés: amikor 2010/2011-rél — 2010. julius 1-2011. junius 31. - beszél egy
cikk, az a magyar értelemben az idei 2009/2010-es év, azért mivel a 2010/2011-es év
szamara, mint értékesitési/piaci évet jelent.
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Olajos novények:

A 2010/8. hirlevélben junius elején irtuk, hogy rendkivil éles kereslet van az olajos
ndévényekre mind a fejlett, nyugati orszagokban, de f6ként Kina iranyaba. Ez még, mint
ahogy irtuk is, akkor is magasan tartja jelenleg az arakat, ha rekordtermés volt Dél-
Amerikaban — Brazilia, Argentina — és a f6 olajos ndvény, a szdja készletei is csucsokat
déntenek. irtuk, amennyiben a juniusi termésbecslések — IGC, USDA — azt jelzik, hogy
kulonosen j6 az uj termés, abban az esetben lehet némi arcsokkenés. Viszont, ezek csak
azt jelezték, hogy atlagos termés varhato, tehat nincs meg az alapja az elkdvetkezd
hetekben, hogy arcsdkkenés koévetkezzen be az olajosok — napraforgd és a repce —
piacan, a nemzetkozi kereslet — féként Kina — tovabbra is rendkivili mennyiséget sziv fol,
ami hajtotta is fol az arakat a nemzetkdzi és igy ennek kdvetkezményeként a magyar
piacon is. Az elkdvetkez6 hetekben arzuhanasra nem kell szamitani sem a napraforgo
sem a repce piacan. Csupan a mozgé forint arfolyambdl szarmazo pici aringadozasokra.

Egyetlen veszély az, amennyiben valami vilaggazdasagi probléma vetdédne fel, ugy hogy
magasak az olajos novény készletek, mert ezesetben, ugymint 2 éve, mikor 120 ezerrél 55
ezerig estek az olajosok arai, éles aresés kovetkezne be. Egy ilyen vilaggazdasagi
probléma vinné le a kbéolaj arat és mindenféle ipari felhasznalast parhuzamosan.
Remélhetbleg egy ilyen gazdasagi krizis nem fog bekévetkezni.

Kukorica:
24 June 2010
MAIZE (CORN)
Production 710 795 794 806 822 824
Trade 87 101 84 85 87 | 88
Consumption 25 If5 779 815 B26 B30
Carryover stocks 117 136 152 143 142 137
year/year change -16 +19 +16 -9 -6
2010. junius 24.
06/07 07/08 08/09 09/10 10/11
est becslés
05.20. | 06.24.
Kukorica
Termelés 710 795 794 806 822 | 824
Kereskedés 87 101 84 85 87 88
Fogyasztas 725 775 779 815 826 | 830
Atmené készlet 117 136 152 143 142 137
é‘\//fgoza's el6z6 -16 +19 +16 9 6

Hasonldéan az olajos ndvényekben irtakhoz, harom héttel ezelb6tt a 2070/9. hirlevélben
leirtuk kulon az otermési kulon az ujtermést kukorica helyzetét. Akkor azt irtuk, hogy
amennyiben a nagy termésbecslok — egyrészrél az Amerikai Mez6gazdasagi Minisztérium
az USDA ; valamint az Nemzetkdzi Gabonatanacs, az IGC — azt az allaspontot kdzvetitik
le junius folyaman, hogy javultak a kukorica terméskilatasai olyképpen, hogy nem nétt a
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http://www.igc.int/
http://www.usda.gov/
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kulonbség a becsult fogyasztas és a varhato termés kozott, ugy csokkenhet az 6termési
kukorica ara julius folyaman, de az ujtermési arat valtozatlanul hagyja.

Nem ez tortént, mind az IGC, mind az USDA juniusi becslésében azt irta, hogy fogyasztas
vilagszerte élesen nd tovabbra is, a termésekre vonatkozé becslések viszont nem ilyen
utemben. Ez lathatdé a fentebbi tablaban, hogy majus 20-ai becslés 6ta a fogyasztasra
vonatkozd junius 24-ei becslés tovabb nétt (adatok millié tonnaban). Ez tovabb ndvelte
mind az 6termési mind az uj termésu kukorica arat a vilagpiacokon.

A kukorica ara a Parizsi arutézsdén, mar az uUj termés, mar 160 euré/tonna volt hétfén —
julius 5-én -, ami hamarosan magyar telephelyre cca. 125-128 eurd/tonna arat indokol, ami
mai forint-euré arfolyamon mar tébb mint 35-36 ezer forint/tonna (!):

N FE
Corn Future Futures
Total Wolume Today: 825
Previous Day's Open Interest® 9008
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade s Price! +/-Price High Low Last Volume  gettled o2
Month Trade at a, 2 Traded Today
Volume?
Aug 10 18:21:28 166 188256 16825 £250  215% 18525 185 1 14 18275 2451

Now 10 6:55:24 158,75 160.5 160 +5.75 4.40% 16075 153.25 3 671 15325 5147

A tél illetve a tavasz folyaman tdbbszor jeleztiuk a - 2010/3 ; 2010/4 - hirlevélben, hogy a
kukorica ara néni fog még a tavasz és a nyar folyaman, mert a viszonylagos
egyensulytalansagnak ki kell Utkéznie el6bb vagy utébb. Ez 4 hete megtortént az
otermési kukoricara vonatkozéan — 31 ezerrdl 37 ezerre ugrott néhany hét alatt - , most
pedig az uj termési kukorica ara kezdett illetve fog kezdeni néni tovabb.

Idaig egyetlen hirlevélben sem irtuk, hogy az uj termésire érdemes koétni, mivel lehetett a
valés korulményekre alapozni, hogy lesz még arndvekedés az 6szre vonatkozban, most
irjuk el6szor, hogy figyelve a piacot célszerl kotéseket eszkdzolni a most kialakuld 35-36
ezer forint/tonnas vagy afolétti arakban, szemben az eddigi 30-31 ezer forintos arakkal
szemben.

Most egy-két hétig nem varhaté semmilyen csokkenés az Uj termésilre vonatkozoéan,
viszont figyelni kell, mert van egy tényezd, ami mindig veszélyt hordoz. A vilag 800 millié
tonnas kukorica termésének — a magyar 6sszesen 8 millié tonna — 2/3-ad most tavasszal
(USA, EU, Kina, stb.) - vetették el és amikor egy tulzé arral parosulva szabadul a piacra ez
a termés, az mindenképpen aresést hordoz magaban. Tehat figyelni kell julius kozepétdl.

Itt kiemelnénk azt, hogy a magyarorszagi kukorica arak nem azért emelkedtek és fognak
emelkedni, mert Magyarorszagon az id6jaras miatt valamivel kevesebb kukorica fog
teremni, hanem csak azért, mert a vilagpiacon az arak ndvekedtek és az gylrizik be
Magyarorszagra.
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A mar lekotott termény problémaja:

Szamos agrarvallalkozas kerult olyan helyzetbe, hogy a majusi viharok miatt a lekotott
terményének szerz6dés szerinti mennyisége nem fog megteremni. Sokan nem tudjak, de
rovid el6készités utdan a magyar polgari jog altal biztositott azon lehetség létezik, amivel
csOkkenteni lehet a lekotott termény mennyiségét a szerzédésben, teljesen megszuntetni
a szerz6dest nem lehet, de csokkenteni a mennyiségét lehet. Tehat mondjuk lekotott
valaki 50 hektar repcét, 0sszesen 150 tonnaval, most viszont talan lesz 100 tonna a vihar
miatt, megfeleléen el6készitve lehet csokkenteni a szerz6dott mennyiséget, elkertlve a
kotbért illetve az egyéb joghatranyokat.

Errél kovetkezd hirlevelinkben irunk részletesen a hétvegén.
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