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Osszefoglald

Az olajos névények piacan az idénre tovabbi aremelkedést prognosztizalnak.

Oroszorszagban junius 30-an, hétfon, nagy valoszinliséggel hatalyat veszti a
még tavaly kivetett buza és arpa kivitelt tilté vam, ez azt jelenti, hogy az orosz
buza és arpa olcsobb lesz.

A rendkiviil erés forintnak készénhetéen minden termény ara csékkeno
tendenciat mutat, repce esetén ez — 420 euré/tonna — 4-5 ezer forint is lehet
tonnankeént.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kkivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog torténni, amit
valészinlsitenek illetve el6re jeleznek, inkdbb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r61 beszél egy cikk, az a magyar
értelemben az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szamara,
mint értékesitési évet jelent.
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Olajos novények:

Jun 20:
High Probability that 2008/09 will be the 3rd Bull Market Season in a Row, Unless
Biofuel Support is Removed...

Frices of cilseeds and products started to rally in about mid-2006 and we expectfurther increases for the average
of JulyiJune 2008/09. Only the sunflower complex will escape this trend with prices declining from the abnarmally
high level registered in 2007/083.

Qur projection of another increase in next season’'s average world market prices - - of palm & lauric oils as well
as of soybeans, rapeseed and the respective cils & meals - - is based mainly on a continuation of tight world
stocks relative to consumption atthe end ofthe 2008/09 season...

Junius 20.

Nagy a valdsziniisége, hogy 2008/2009-ben lesz a harmadik nagy aremelkedés
nagy veszekedések kézepette, hacsak a bio (izemanyag-gyartas tamogatasat
nem hagyjak abba...

Olajos ndvények és termékeik arai elkezdtek nagy iramban ndvekedni nagyjabdl
2006 koOzepétdl és azt varjuk, hogy a kbvetkez6 ndvekedés 2008/2009 piaci év
junius-juliusdban lesz (azaz most). Csak a napraforg6t feldolgoz6 gyarak
mentesiinek ezek aldl a trendek aldl, mivel a napraforgé ara csékkenni fog a mostani
szintrél (junius 20-t4l).

Ujabb ndvekedést prognosztizalunk a kdvetkezd, azaz a mostani szezonban a
vildgpiacon — mind a palmaolaj, mind a szojaolaj, valamint a repcemag és a belélik
készll6 termékek -, alapozzuk ezt a tovabbra is szlk készletekre, valamint az
emelked6 fogyasztasra a vilagban.
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Gabonano6vények:

June 26, 2008

Russian wheat export up but could have heen stronger

Russian wheat export for the current marketing year was up 7 percent and would
have gone even further if export curbs had not kiclkked in during January.

Russia's wheat expart during the first 11 months of the current marketing vear, July 1, 2007-
May 31, 2008, totaled 11.6 million metric tonnes, some 7 percent mare than in the
corresponding period in the previous marketing year, the federal customs zervice reported
Wednesday (June 25, 2008).

Ru=z=ia in January this vear imposed a prohibitive 40 percent export duty on wheat { and not
les=s than EUR105 a tonne) to curb rising domestic prices. The export duty will be in effect until
the end of the current marketing vear June 30.

EBecause of the high export duty, wheat expart in May was only 4,600 tonnes, all of it going to
Mongolia.

FRussian wheat exports have shrunk to a third of the levels seen last vear due to the export
duties.

Grain authorities have hinted at the lifting of the export duty due to a strong expected harvest
in the new cron.

2008. junius 26.
Oroszorszag buzaexportja rendkiviili lesz, de lehetett volna jobb is.

Oroszorszag buzaexportja a jelenlegi piaci évre (2007/2008) nézve 7%-kal volt
nagyobb és nagyobb is lehetett volna, ha az exportfékek (kivitelt tilté adok)
nem rantottak volna vissza januartol.

Oroszorszag buza exportja a jelenlegi piaci év elsé 11 hénapjaban, 2007. jualius 1.-
2008. majus 31., 11,6 millié tonna volt, 7%-kal tébb, mint az el6z6 szezon megfeleld
id6szakaban, jelentette a szévetségi vamhivatal szerdan (2008. junius 25.)

Oroszorszag januarban 40%-os kiviteli tiltdé vamot, mely nem lehet kevesebb, mint
105 eur6 vetett ki a blza kivitelre, hogy fékezze a hazai arakat. Ez az export vam
csak a jelenlegi piaci év végéiq, azaz junius 30-ig, hétfdig.

A magas kiviteli vamoknak készdnhetéen a buza export majusban csak 4600 tonna
volt, az is mind Mongdlidba ment.

Az orosz buza export harmadara huzddott 6ssze az el6zd évhez képest a kivitel
vamoknak készdnhetben.

A gabonapiacot felligyel6 hatésagok céloztak a kiviteli vdamok felszabaditasara,
tekintettel a kivalo termésre.
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Jelenleg buza esetén 105 eurot kell fizetni eqy tonna buza Kivitelére
Oroszorszagban, ha ezt csupan 65 eurora csOkkentik, az azt jelenti, hogy az
orosz buza hirtelen 10 ezer forinttal lesz olcsobb a vilagpiacon, ha eltérlik,
abban esetben 25 ezer forinttal lesz olcsobb. Arpa esetén a kiviteli vam 70
euro, ez szintén lejar hétfén.

Ha ez meqtorténik, rendkiviili kovetkezményei lesznek az eurdpai — igy a
magyarra is — kalaszosok piacara.

Euro Buza AugD3  41,500Ft —
Euro Biza Becld 45000EE =
Mapraforge OCki'03 110, 700Ft »
Napraforgé Dec'08 112,8300Ft —

Repce Aug'D8  104,000Ft —
EUR 233.88 HUF =
UsD 150.40 HUE = Repce Mov'08 109,250 Ft —
CHF 145.55 HUF = Tak.Arpa AugDd  33,000Ft -
EUR 1.5677 USD « Tak.Biza AugDE 37,800 Ft —
e IR TakBuza  Dec03  40,000Ft -
Benzin 310,00 HUF «
Alapkamat 8,50 % Tak.Kukorica Mov'03 42,600 Ft -
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