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25. Hirlevél TERMENYPIACI ELOREJELZESEK 2008-09-08

Osszefoglald

Mostani hirleveliink hosszabb a megszokottnal az elmult hét eseményei miatt.
Lényegi napraforgé aremelkedésre nem lehet szamitani a kézeljovében.

A kukorica ara hatalmasat esett szerda 6ta az eurdpai tézsdéken.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog térténni, amit
valészinlsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r6l beszél egy cikk, az a magyar értelemben
az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szdmara, mint értékesitési
évet jelent.

Olajos novények:

09,/04/2008 13:44
Ukraine to harvest 5.6-5.7 min tonnes of sunflower in 2008 - says Ministry
of Agricultural Policy

The Mimistry of Agncultural Policy of Ulraine forecasts the future sunflower harvest will reach 5.5-3.7
miln tonnes as opposed to neatly 4.2 mln tonnes last vear.

Sun oil volumes will total 2.3-2.4 mln tonnes, Ivan Demchalk, the Deputy Minister of A gricultural Policy,
said on September £,

In 2007, the sun seed crop totaled almost 4.2 min tonnes, down 21.8% compared to 2008, according to the
State Statistics Cominittee.

As of September 1, Ulkraine harvested sunflower throughout §2.700 ha, the crop totaled 32300 tonnes
with an average yield of 12.8 c'ha
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2008. szeptember 4. 13:44
Az ukran napraforgétermés 5,6-5-7 millié tonna koriil fog alakulni 2008-ban,
jelentette be a Mez6gazdasagi Miniszter.
Az ukran Mezbgazdasagi Minisztérium elérejelzése szerint a napraforgdtermés
el fogja érni a 5,6-5,7 millié tonnat szemben a tavalyi 4,2 milli6 tonnas termeéssel.
A napraforg6 olaj 2,3-2,4 millié6 tonna kérdl lesz, mondta lvan Demchak, a
Miniszeter helyettese szeptember 4-én.
Az Allami Statisztikai Hivatal adatai alapjan 2007-ben a teljes napraforgétermés
csupan 4,2 millié tonna volt, mely 21,6%-kal alacsonyabb a 2006-os évhez képest.
Szeptember 1-jén, az Ukrajnaban learatott 69.700 hektarr6l 89.300 tonna
napraforgé jott le, atlagosan 12,8 g/hektar.

Aug 29:
2008/09 World Production Forecasts Revised Upward for Rape & Sunflowerseed, but
Downward for Soybeans...

WWe now estimate world production of 7 cilseeds at 411.7 Mn T in 2008/09. This largely confirms our previous
estimate of 4120 Mn T released on July 18.
WWe have made downward revisicns in our crop estimates for soybeans (mainly in the USA and Brazil) and
cottonseed (US4 and India). Our new world soybean crop estimate of 239.5 Mn T still represents a record high
and is up steeply by 17 Kn T from 2007/03...

Augusztus 29:
A 2008/2009-es piaci évre repcére és napraforgora a termésprognozisok
javultak, de szojara csokkentek...

A 7 16 olajos névénybél a 2008/09-es piaci évre 411,7 millié tonnas termést becslink
a vilagban. Ez nagyrészt meger6siti a julius 18-an kozzétett 412 millié tonnas
becslésunket.

Uj termésbecsléslink alapjan a szdjatermelés a vilagban a korabbi becslésinkhéz
képest csbkkenni fog a széjara (fé6ként az USA-ban és Braziliaban) and a
gyapotolajra (USA és India) vonatkozdéan. A jelenlegi 239,5 milli6 tonnas
termésbecslésiink még mindig rekord és 17 millié tonnaval jobb, mint 2007/08-ban...

A napraforgora nem varhato sok jo sem rovid sem kozéptavon. Rovid tavon
kifejezetten alacsony arak, talan oktobert6l varhatoak magasabb drak. Ezek a
fentebb emlitett plusz készletek nyomni fogjdk a piacot az elkévetkezb
honapokban. Eléallhat az a helyzet, ami két éve, hogy ukran és orosz
napraforgo darassza el az europai piacot, ami lenn tartja a magyar napraforgo

arat is. A szoja ara csékkenni foq. Ez hatassal van ugyanuqy az 6sszes olajos
névényre.

Gabonandvények, KUKORICA:
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08/05/2008 11:32
Ukraine started to form new crop maize prices

During the curent weelk, several farmings in central and southem parts of Ulraine started mazie
hatvesting campaign, according to LA APK-Inform’'s data.

To date, trading companies declared purchasing prices at level of S00-1000 VAR (170-213 USDHt)
without delivery costs.

2008. szeptember 5. 11:32

Ukrajnaban kezdetét vette az ujtermésii kukorica aranak a kialakitasa

Ezen a héten, szamos mez8gazdasagi vallalat elkezdte a kukorica aratasat a
k6zépsd és a déli orszagrészben, jelentette az IA APK-Inform.

A mai napig, a keresked6 vallalatok 800-1000 ukran hrivnya koruli felvasarlasi
arat jelentettek be (170-213 USD/t), szallitasi kéltség nélkil.
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September 5, 2008

Large EU corn crop to cut feed costs, imports

The EU can expect a bumper corn crop this autumn, which would reduce animal
feed costs and lower imports from Brazil, according to traders on Thursday
{September 4, 2008).

EU corn harvest is expected to increase 25 percent on-year to 59.7 million tonnes, according to
a forecast by French grains analysts Strategie Grains. German grain trading house Toepfer
International has forecast a 57.2 million tonnes-large crop.

Toepfer estimated that only £ million tonnes of Brazilian corn will be impaorted in the 2008/09
season, a sharp decline from the 13 million tonnes in 2007/03.

The large crop will turn EU's head away from Brazilian corn and instead, =et ite eyesz on
Ukrainian and other Black Sea region zupplies, ane trader =zaid.

& German trader =aid the feed cost ocutloolk has turned around in the past few weelis and that
liwvestock producers will benefit from the large corn crop after getting their pockets burnt by
high feed prices in the pazt vear.

EU farmers increased corn and other grain plants last winter to benefit from =urging grain
prices.

Frices have declined sharply as the arrival of the large crop approaches. Paris corn futures fell
more than 25 percent =ince the end of June, while German corn prices have dropped to EUR.
170 per tanne for September delivery from EUR 225 per tonne in early August.

Germany's corn crop is expected to rise 28 percent on-vear to 4.8 million tonnes, while France
iz projected to harvest about 14.5 million tonnes, a =light increaze from last vear.

Major exporter Hungary will harvest 8.5 million tonnes, a sharp increaze from 4 million tonnes
last yvear and this mayv also depress prices as the crop would be offered aggressively to feed
maker in West Europe, according to Toepfer.

Italy has begun to harvest its corn crop, which is expected to be 10-20 percent larger than last
year's 9.85 million tonnes, traders =aid.

Russia is expecting a recard corn crop af 53-8 millian tonnes this yvear, according to Dmitry
Ryllko, director of Russia's Institute for Agricultural Market Studies. Ru=ssia's corn acreage this
year rose to 1.8 million hectares from 1.57 million hectares last vear.

2008. szeptember 5.

A jo kukorica termés az EU-ban csokkenteni fogja a takarmanykoltségeket és
az importot.

Az EU rekord kukoricatermést varhat erre az 6szre, mely cs6kkenteni fogja az
allati takarmany koéltségeit és a brazil importot, jelentették be kereskeddék
szeptember 4-én csitortokon.
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A francia Strategie Grains elemzése szerint az EU kukoricatermése varhatéan 25%-
kal lesz magasabb az el6z6 évihez képest, igy elérheti az 59,7 millié tonnas termést.
A német Toepfer International keresked6haz egy 57,2 millié tonnas kukoricatermést
jelez elére az idei évre.

A Toepfer ugy becsuli, hogy csupan 4 millié tonna brazil kukorica fog érkezni az
elkbvetkezd egy évben, ez éles csdkkenés az el6z6 évi 13 millié tonndhoz képest.

A nagy fekete-tenger melléki és ukran termések elfordithatjgk az EU-t a brazil
importtol.

Egy német kereskedd azt nyilatkozta, hogy a takarmanyok kéltségei gy alakultak az
utdébbi hetekben, hogy az A&llattartdk jelentds hasznot fognak huzni a jelentés
kukoricatermésbél, miutan tavaly komoly bevételkiesést kdnyveltek el a magas
takarmany arak miatt.

Az EU gazdalkoddi jelentésen ndvelték — és ndvelhették a ugaroltatds felszamolasa
miatt — tavaly télen a kukorica és mas gabona vetésterlletét a magas arak miatt.

Az arak élesen estek, mivel kézeledik az Uj termés. A parizsi hataridés kétések 25%-
kal csbkkentek junius vége o6ta mikézben Németorszagban szeptemberben 170
eurora esett a kukorica ara szemben az augusztusi 225 euréval.

A német kukorica termés varhatdan 28%-kal lesz jobb, mint tavaly, igy most 4,8
millié tonnat varnak, mindekézben Franciaorszagban 14,5 millié tonnat terveznek
aratni, mely egy enyhe emelkedés a tavalyi évihez képest.

A f6 exportér Magyarorszag 8.5 millio tonna kukoricat fog aratni, mely éles
emelkedés a tavalyi 4 milli6 tonnahoz képest, ez lenyomhatja az arakat
nyugaton, mivel a termést agresszivan kindljak a nyugat-europai
takarmanykeverdéknek, jelentette a Toepfer.

Olaszorszag megkezdte az aratast, melyet 10-20%-kal jobbnak varnak, mint a tavalyi
9,85 millié tonnas termést.

Oroszorszag is rekord termést var, kézel 5-6 millié tonnét, jelentette az
Agrérpiackutatasi Intézet igazgatoja Dmitry Rilko. Oroszorszag vetésterilete 1,8
millié hektarra nétt a korabbi 1,57 millidé hektarrol.

A kukoricapiacon rendkiviili dresés tortént az elmult hét kézepén, hatalmas
termés készénheté Europaban tébbek kozott a kedvezé idbjarasnak, valamint
azzal, hogy felszamoltak az ugqaroltatast, a tobblet vetésteriilet tobblet
gabonaterméshez juttatta az Uniot. A fentebb olvashato két cikkhez nem
szlikséges kommentar, lathato, hogy arnyomas ala foq kerilni a magyar
kukorica, raaddsul van méq raktarkészlet a tavalyibol, erre hivatkozik a
Toepfer, hogy ..agresszivan” kindljak a magyar kukoricat. Ugyan a cikk par
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napot mar késik, mivel Magyarorszagon nem lesz 8,5 millio tonnads
kukoricatermés, de ez nem segqgit mar. Az elsé cikkben olvashato ukran arak,
mar szintén nem élnek, 3 nap alatt a mélybe zuhantak.

Kukorica ara a parizsi arut6zsdén:

Corn Future Futures
Total Volume Today: 669
Previous Day's Open Interest™ 4440
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery |Last Trade +;’ +/- Price Last Traded Volume
Trade Low
mm- Volume? Today
Mowv D8 17:19:36 155 156.25 156 -5.00 -3.11% 160 419 161 2677
Jan 0% 16:27:51 156.5 160 157 -5.00 -3.09% 161 156.75 11 166 162 1334

A Kukorica ara 156 euréra esett a szeptember 1-jei 175 eur6rdl, ezek franciaorszagi
arak.

Blza ara a parizsi arut6zsdén:

Milling Wheat Futures
Total Wolume Today: 12058
Previous Day's Open Interest™ 76472
15 minute delayed prices (€ per tonne)

Delivery Last Trade +/- |+f- Price Last Traded | volume

Month Trade at Prical o 2 \I"Dlume Today

MNow 08 17:29:51 172 1725 1725 -4.50 -2.54% 175.5 171.75 8289 177 46822
Jan 09 17:29:29 173 173.25 173.25 -4.75 -2.67% 176.5 172.5 20 1576 178 134595

A blza ara 172 eurdra csdkkent a korabbi 176 eurordl.
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