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31. Hirlevél TERMENYPIACI ELOREJELZESEK 2008-10-27

OSSZEFOGLALO

A napraforgo aranak tovabbi csokkenése varhato.
A kukorica ara jelenleg stagnal illetve csdkkenni fog az elkdvetkezo hetekben.

Megjegyzés: Fontos megjegyezniink azt, hogy a hirlevél célja az elérejelzés, mindig
a frissebb informaciok alapjan, az Gjabb hirlevél mindig felllirja a régebbi hirlevél
tartalmat.

Tehat pl.: nyaron a pénzlgyi krizis kipattanasa el6tt volt olyan hirlevél, hogy a
kukoricanak jok a kilatasai, a pénzlgyi krizis kdvetkezményeibdl levont tanulsag
alapjan két hét mulva mar a kukorica kilatasainak a lerontasat jeleztik.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog térténni, amit
valészinlsitenek illetve el6re jeleznek, inkdbb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r6l beszél egy cikk, az a magyar értelemben
az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szdmara, mint értékesitési
évet jelent.
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Olajos novények:

Oct 17:
After Recent Steep Declines, Markets Trying to Build a Bottom...

Frices of most oilseeds and products declined again unusually steeply in the week ended Cct 16 with substantial
losses of 10-152%. Fish oil started the overdue price carrection 3 weeks ago and this week plummeted by almost
ane-fifth...

Following the steep price lesses during the pastthree weeks, we see a possibility that prices are, orwill scon be,
hottoming and hegin to recover due to seasonal, technical and fundamental factars:
Markets are oversold and vulnerahle to a technical bounce, due to short covering...

Oktéber 17.
Az elmult idok cs6kkenései utan, a piac probal javitani...

A legtébb olajos névény és termék ara ismételten meredeken csbékkent az oktéber
16-ai hét végével, tjabb 10-15%-0s veszteséget kbnyvelve el.

Az utolsdé 3 hét meredek zuhanasa utan, latjuk annak lehetéségét, hogy az arak
emelkedni fognak és elkezdenek kimaszni szamos technikai, szezondlis és
fundamentalis tényezének kdszénhetben.

Fontos kiemelniink, hogy fenti cikk a vilag olajos névény piacara jelzi elére ezt
az emelkedést. Magyarorszag sajatos piaci helyzetben van, a napraforgo
aranak emelkedése egyaltalan nem varhato a kévetkezé 6 hétben, ami még
vissza van az idei évbél, sot tovabbi csOkkenés varhato, Részint az el6z6
hirlevélben emlitett ukran napraforgd az Unioba térténé behozatala miatt,
részint, hogy tovabbra sem mozdultak a tavasszal kététt napraforgo tételek.
Még ha meg is kezdik szallitani ezeket a tételeket, akkor sem varhato beléle
pénz december el6tt, ami tovabb sulyosbithatjia a kukorica helyzetét, pénz
hijan a mezégazdasdagi vallalkozasok kukoricat lesznek kénytelenek eladni a
piacon. Masrészrél valasztani kell majd, hogy a sziikés logisztika miatt
napraforgot vagy kukoricat fognak szallitani, ami ismételten arnyomast hoz
minden terményre. A kétésekbdl elutasitott napraforgo tételek tovabb névelik a
kinalatot, ez tovabbi arcsékkenést jelez elére. A piacon jelenleg a napraforgo
ara 51-54 ezer Ft/tonna kortil all, novemberi szallitasra.
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Gabonano6vények:

October 23, 2008 Thursday
SLIPPLEMENTS

168 words

EU to restore import duties on cereals as prices fall 50% in 12
months

The duties were scrapped last January in order to ease a tight grain supply,
‘which had driven prices to recard highs.

However, EU wheat prices have steadily declined, and are 20% helow those of
September 2007, Feed wheat in Britain was atthe equivalent of ELIR 103 per
tonne for spot moverment last week, and lack of confidence in the financial
system was blamed for Killing forward demand, with buyers fearing that a
glohal recession will slow demand and content to spot buy when needed from
the plentiful supply an the marlket.

The EU normally produces more cereals than it needs, and has to buy up the
excess, and discourage maore planting, in order to stop prices collapsing. But
Europe became a net importer of cereals last vear amid a glebal commaodities
hoom, driven by surging demand in developing countries such as China.

Restoring duties is not expected to impact significantly on EU prices, with the
European Commission saying it was done to avoid undue risk when EU
intervention buving restarts in Movember.

October 23, 2008

2008. oktdber 23., csltdrtok

Az EU visszaallitja az importvamokat gabonakra vonatkozéan,
mivel az arak 50%-kal estek az elmult 12 hénapban.

A vamok — tdbb 1épcsében — tdbbek kdz6tt januarban lettek
visszavonva azért, hogy az egyébként szik kindlatot bévitsék,
mivel az arak kordbban az egekbe szdktek.

Az EU buza é&rai élesen estek és mar 2007-es szeptemberi

ar 50%-a ala csdkkentek. Anglidban a takarmanybuza ara gyors-
szallitasra 103 eurd/tonnara csdkkent a mult héten, tovdbba a bizalom
hianya abban, hogy a kereslet néni fog, mivel a pénziigyi rendszer
dsszeomlasa elbatortalanitotta a vevdket attdl, hogy vaséaroljanak, azt
valészindsitik, hogy a kereslet szkulni fog, a kinalati piacrol pedig azonnali
vasarlasokkal is ki tudjak elégiteni az igényeiket.

Az EU normal kérilmények kbzoétt tébb gabonat termel, mint amennyire

sziksége van, a tébbletet altalaban fel kell, hogy vasarolja — pl.: intervencié -,
tovabba 6sztbndznie kell a termelés csékkentését — pl.: ugaroltatassal -

Viszont tavaly az EU nett6 importdrré valt a tavalyi évben, egy olyan kérnyezetben,
amikor a gabona ara a vilagban is nétt, tdbbnyire Kinanak készdnhetéen.
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Az importvamok visszaallitasatél nem varhato, hogy az arak névekedjenek az
EU-ban.

Az Eurodpai Bizottsag szavaival élve csupan ezt azért allitottak vissza, hogy
elkeriiljék az intervencio visszaallitasat novemberre.

A fenti cikkben az utolsé alahuzott mondat a legfontosabb. EI6z6 hirleveleink
egyikében jeleztiik, amennyiben lathato lesz az importvamok visszaallitasanak a
kévetkezményei, erre ki fogunk térni keésébb. Az Eurdpai Unio kifejezetten
Llveggydngyot” dobott az agrariumnak, tudva azt, hogy az importvamok ilyen késéi —
augusztusban még hatasos lett volna — visszaallitasa nem fog védeni, tudatosan
kerllték el az intervencio visszaallitasat, mely mar nem is varhato belathato idén
beliil. A kukorica ara mindenditt egyelére magasabb az EU-n kivil, tehat egy olyan
importra vetették ki, ami nem is jon.

A kukorica ara nem valdszinii, hogy emelkedni fog az elkévetkezé hetekben,
s6t csOkkenés varhato. Az arak jelenleg 19-21 ezer Ft/tonna kériil vannak.
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