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Osszefoglald

A napraforgo kilatasai nem jok
A buzapiac tartésan nehéz helyzetben lesz, nem fogja elérni a nyari arakat mar.

A kukorica piacon lesz majd egy emelkedés, utana korrekcié

Megjegyzés: Fontos megjegyezniink azt, hogy a hirlevél célja az eldrejelzés,
mindig a frissebb informaciok alapjan, az ujabb hirlevél mindig felilirja a
régebbi hirlevél tartalmat.

Tehat pl.: nyaron a pénziigyi krizis kipattanasa el6tt volt olyan hirlevél, hogy a
kukoricanak jok a Kkilatasai, a pénzigyi krizis kovetkezményeibdl levont
tanulsag alapjan két hét mulva mar a kukorica kilatasainak a lerontasat

jeleztiik.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog térténni, amit
valészinlsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r6l beszél egy cikk, az a magyar értelemben
az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szdmara, mint értékesitési
évet jelent.
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Olajos novények:

11/13/2008 11:00
Ukrainian and Russian agrarians appeal own governments for cancellation
of exports duties for sunflower

The offer of the Fussian Grain Union to the sovernment of Fussia to cancel export duties for sunflower
indicates about the accuracy and timeliness of the similar offers of Ulkraitdan agratians, declared Eugene Leng,
the general director of Ukrzernoprom Agro Ltd., on November 12,

As a reminider, several weeks ago large-scale Ukrainian sunflower growers attracted attention of the
Ainistry of Agrarian Policy to the necessity of cancellation of export duties for the oilseed till the end of
200800 WY, According to the general director of Ukrzemoprom Agro Ltd., the Ministry of Agratian Policy
supported the offer and to date works at the appropriate law for the decision.

Both Ulaaine and Fussia have +etrv monopolized processing markets, where limited number of
patticipants dictates their will In this season, such terms will cause clear losses of farmings. But tempotrary
cancellation of export duties will ereate alternative demand for aztarians, ELeng said.

2008. november 13. 11:00
Ukran és orosz agrarvallalkozasok felhivjak sajat kormanyukat, hogy téréljék el
a napraforgoéra vonatkozé exportvamokat.

Az orosz Gabonaszévetség ajanlasa az Orosz Kormanynak, miszerint t6rélje el
a napraforgéra vonatkozd exportaddt mind idézitésében mind aktualitasaban nagyon
hasonlit az ukran agrarvallalkozdsok hasonld kéréséhez Ukrajnaban, jelentette be
Eugene Leng, az Ukrzernoprom Agro Ltd. vezér-igazgatdja november 12-én.

Emlékeztet6il, par héttel ezelbtt nagy, ukran napraforgé termelék felhivtak az
ukran mezd6gazdasagi minisztérium figyelmét az olajos magvak kivitelét korlatozé
exportvamok eltérlésének a szikségességére még a 2008/2009-es piaci év (tehat
2009. junius 30) vége el6tt. Az Ukrzernoprom Agro Lid. vezér-igazgatéjanak
véleménye szerint a Mez6gazdasagi Minisztérium tamogatta az ajanlast és
megkezdte egy megfeleld térvény elbkészitését.

Mind Ukrajnaban mind Oroszorszdgban nagyon monopolizalt a feldolgozé ipar,
ahol nagyon korlatozott az agrarvallalkozasok alkupoziciéja. Ebben a szezonban,
ezek a feltételek karokat fognak okozni a termel6knek. Viszont a napraforgd
exportvamjanak eltérlése keresletet tdmasztana a termel6k napraforgdjara.

A fenti cikk tovabb taglalia azt a 2-3 héttel ezel6tti hirlevélben megjelent
informaciot, hogy Ukrajna ki akarja engedni a felesleges napraforgdjat az
orszagbol, ehhez most Oroszorszagq is csatlakozni kivan. Ukrajnaban mar zajlik
a torvényes eljaras. Amennyiben ez megtoérténik, a napraforgo ara tovabb fog
csOkkenni Magyarorszdagon is.

Gabonandvények:

11062008 09:55
The Ministry of Agriculture of Russia to support grain exports

This vear, Bussia harvested a record grain crop and plans to take measures for support of grain exports,
mncluding crediting of grain supplies to foreign countries, declared Aleksev Gordeyew, the Minmister of
Agriculture of Fussia, on November 5
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2008. november 11. 09:55
Az Orosz Mez6gazdasagi Minisztérium tamogatja a gabonaexportot

Ebben az évben Oroszorszag rekordtermést takaritott be és azt tervezi, hogy
intézkedéseket fog hozni a gabonaexport tdmogatasara, ami magaban foglalja a
gabonat kulféldre elad6k olcsobb hitelekkel valé tdmogatasat, jelentette be a
Alekszej Gordejev Mez8gazdasagi Miniszter november 5-én.

A korabbiakban leirtak szerint, minthogy rendkiviili buzatermés vadrhato a
vilagban, tovabba a fekete-tengeri régio kézelsége miatt az orosz-ukran buza a
mi_exportpiacainkra (Olaszorszdqg, stb.) is be fog hatolni, tovabb nehezitve a
magyar buza helyzetét is. Ezekben a tételekben nagy mennyiséqgii
takarmanybuza is szerepel, ami a kukorica helyzetét is rontja.

November 14, 2008

US corn, soy futures lost more ground on recession fears

Corn and soy trade in the Chicago Board of Trade extend losses for the third
straight day as equities market weakened over concerns of a deep economic crisis.

2008. november 14.
Az amerikai kukorica és szdja hataridés arai estek a recesszios félelmek miatt

Mind a kukorica mind a széja kereskedési araira esést varnak a Chicagoi
Gabonatézsdén az elkdvetkez6 napokban, mivel a kétvény piac gyengiilni
kezdett amiatt aggodva, hogy jovére mély gazdasagi valsag koszénhet a
vilagra.

A lmkorica novemberi konstancai FOB ara 120 eurctonna kéril alalul. melv a legalacsonvabb
Eurdpaban. Ezek a kukoricak roman, magvar és szerb eredetick A francia kikétSkben 131-134
euro tonna a kukorica ara.

A fenti kis cikkbd6l lehet latni, hogy a 120 eurd/tonnabdl visszavessziik
koltségeket 79-81 eurd/tonna jon ki magyar telephelyen. A kukorica dranak a
napokban torténé emelkedése nem a magasabb keresletnek készénhetd,
hanem inkabb a tartosan 270 Ft/euros arfolyamnak, a piac kezdi elfogadni ezt
az arfolyamot, ezzel szamol mar. Ez nem jo, a magyar kukoricanak az tenne jot,
ha az ar euroban néne, nem csupdn az arfolyamnak készonhetéen.
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A Parizsi arutd6zsde arai:

EN| FR.
Corn Future Futures
Total Volume Today: 244
Previous Day's Open Interest™ 8328
15 minute delayed prices (€ per tonne)
Delivery Last Bidl Offer Trade 4. price! +- Price High Low Last Volume  gettled ol
Month Trade at a2 Traded Today
Volume?®

Iar 09 172527 129 130,75 129.75 0 0% 131 128

575 10 48 128.75

Jan 09 17:28:00 127.25 128,75 127.25 -0.50 -0.358% 128.75 127.25 i 118 12775 3509
29.F Z

Az el6z6 hirlevelekkel dsszehasonlitva lathaté, hogy a kukorica dra Eurdban
szamolva csbékken, mar olcsobb januarra mint 2 héttel ezel6tt decemberre.

Lathaté, hogy a roman (Konstanca) kikétébe tengerjaré hajoba rakott ar — 120
eurd/tonna — alacsonyabb, mint a francia kikétébe leszallitott fenti ar 127,75
eurd/tonna, ezt a kiilbnbséget a magyar-szerb-roman démping okozta.

A Kkukorica helyzetérél tovabbra is elmondhatd, hogy Eurdpan kivil még jok a
kukorica arak, viszont ha a recesszio miatt a fogyasztas vilagszinten visszaesik, és
az Union kivil is csbkkenni fognak az arak, az a magyar kukorica kilatasai
rosszabbodnak. Jelenleg még jok az arak a vilagban, de folyamatosan, lassan
csbkkennek. Ukrajnaban esnek a kukorica arak.

Osszességében elmondhatd, hogy lesz eqy olyan id6szak, amikor a kukorica
jobb aron lesz majd eladhato, mint aratasban, persze leszamolva a tarolasi és a
kamatkoltségeket, de késébb elképzelhetd, hogy ezek a kéltségek nem fognak
megtériilni a varakozassal. Ezt a par hetes idépontot kell majd megtaldlni, amit
viszont nem lehet tudni most méq, hogy most lesz-e, vaqgy janudrban vagy

februarban? De lesz ilyen.
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