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34. Hirlevél TERMENYPIACI ELOREJELZESEK 2008-12-01

Osszefoglald

A napraforgo helyzete tovabbra sem jo

A j6 minéségii buza kilatasai javulni fognak, a takarmany illetve a gyenge
malmi buzaé nem

A kukorica piacan elképzelhet6 emelkedés — inkabb stagnalas -, de a 30 ezer
forintos kukorica egyelére még nem lathaté sem révid sem kdzéptavon

Megjegyzés: Fontos megjegyezniink azt, hogy a hirlevél célja az eldrejelzés,
mindig a frissebb informaciok alapjan, az ujabb hirlevél mindig felilirja a
régebbi hirlevél tartalmat.

Tehat pl.: nyaron a pénziigyi krizis kipattanasa el6tt volt olyan hirlevél, hogy a
kukoricanak jok a Kkilatasai, a pénzigyi krizis kovetkezményeibdl levont
tanulsag alapjan két hét mulva mar a kukorica kilatasainak a lerontasat

jeleztiik.

Az angol nyelv( cikkekkel minden esetben azonos tartalmu forditas talalhat6é a cikk
utédn, amennyiben a cikk felesleges informaciokat is tartalmaz, csak a lényeg van
leforditva.

Amennyiben olyan cikket olvas, mely valamilyen orszagra vonatkozo6an olyan politikai
dontést valoszinlsit, jelez elére, hogy egy orszag kormanya, minisztere, valamit
tenni fog, pl.: eltérél exportkorlatozast, vagy éppen bevezet, engedélyezni
szandékozik valamilyen termény Kivitelét, vagy azt valdszinUsiti, hogy korlatozni
fogja a kivitelt, ez tdbbnyire azt jelzi, hogy ez 80-90%-ban meg is fog térténni, amit
valészinilsitenek illetve el6re jeleznek, inkabb csak az id6pontja kérdéses, hogy 1
hét-e vagy 1 hénap.

Tovabbi értelmezés: amikor 2008/2009-r6l beszél egy cikk, az a magyar értelemben
az idei 2007/2008-as év, azért mivel a 2008/2009-es év szdmara, mint értékesitési
évet jelent.
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Olajos novények:

Nov 21:
Supply adjustments ahead as producers are reacting to the low prices. World soybean

balance is tight, but rapeseed & sunflower complex fundamentals still bearish.

YWhile current palm cil stocks are recerd large in Malaysia, Indonesia and worldwide, prospects for 2008 indicate
a change of fundamentals. It should be taken into consideration that cil palms were stressed by the high yields
which resulted in a boost in world production by 4.2 Mn T in OctéSept 2007/08. But while the mature oil palm area
will cantinue to increase sizeably, the biclagical vield cycle is setto decline in 2008/09. This as well as intensified
replantings and a reduction of ferilizer application are likely to slow the growth in world production to anly 1.8-1.9
MnTin OctiZept 200809, according to our latest estimate.

November 21.

Kinalat kiigazitas tértént, mivel a termel6k reagaltak az alacsony arakra. A vilag
sz6jabab mérlege meglehetésen sziikés, viszont a repce és a napraforgo
helyzete tovabbra is csékkené tendenciat mutat.

A cikk ezen része a palmaolajrél ir, ezért nem foditjuk, Kbzép-Eurdpat ez egyaltalan
nem érinti, egyetlen érdekes rész benne, hogy a csékkend mitragya felhasznalas
miatt, Malajziaban és Indonéziaban is cs6kkend termést prognosztizalnak.

11/17/2008 10:35
Ukraine may introduce sunseed export quota
The government of Ulraine will recommend to the Verkhovna Eada to establish quotas for dury-free

sutisead expotts in the volume of 1.2-2 min tonnes.

On November 13, the government of Ulraine examined the comresponding bill. The bill also plans to allow
expottitnz sunflower seed to mainly traders purchasing the product on the domestic market at the mitdmum
prices of 1700 UAH .

According to the sowrce for the Ministry of Agrarian Policy of Ulraine, the Ministry cabinet examined the
bill, but did not approve it and sent it for revision. The document did not contain budszet basing, other
measures of the document were estimated as positive.

2008. november 17. 10:36
Ukrajna export kvotat vezethet be a napraforgéra

Az ukran kormany beterjesztéssel élt a parlamentnek, hogy allapitson meg egy
olyan mennyiséget, melyet exportvam nélkil, szabadon lehet kivinni Ukrajnabdl, a
tervezet szerint ez a mennyiség 1,2-2 millié tonna.

November 13-an, az ukran kormany megvizsgalta az idevagd térvénytervezetet.
A térvény szintén tervezi, hogy a kereskedéknek legalabb egy minimalis 1700
ukran hrivhya/tonna — 48 ezer forint/tonna — aron kell, hogy felvasaroljanak az
ukran piacon.

Az Ukran Mez6gazdasagi Minisztériumbdl szarmazo6 forras szerint, a
Minisztérium megvizsgalta a térvény, de még nem hagyta jéva sem nem kuldte el
felllvizsgdlatra — tehat all az tgy -. A dokumentum nem tartalmaz koltségvetési
szamokat, de az egyéb intézkedései pozitivak Ukrajnara vonatkozdlag — tehat nem

mirank.
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A napraforgo piacra tovabbra is hatassal van a cs6kkené olajar, valamint a
folyamatos nyomas Ukrajnabdl és Oroszorszagbol, ahol rendkiviili termés volt
az idén, mind repcébdl, mind napraforgobdl, olyan idékben, amikor a cs6kkend
olajara miatt a biodizel kevésbé versenyképes, csak olcsobban adhato el, igy
az orosz-ukran nyomas a piacon tovabb rontja a helyzetet.

Tovabbra sem délt még el, hogy kiengedik-e az ukran napraforgot, mely a még
készleten 1évé magyar napraforgd arat sem hagyna érintetlenil. A
szamitasokat nem részletezem, de ha a torvény hatalyba Iép, mehet ki az ukran
napraforgo, de az ukran kereskedéknek minimum a fentebb emlitett 1700 ukran
hrivnya/tonna aron kell felvasarolniuk, ebben az esetben, nagyon a magyar
napraforgé nem mehet 185 euro/tonna, azaz 47 ezer Ft/tonna ala. Persze, minél
késobb vezetik be ezt az ukranok, addig még a magyar napraforgo ara
tovabbra is 50 ezer forint fol6tt marad.

Gabonanovények:

Nowvember 28, 2008

Russia to spend US$365.6 million on grain export subsidies

Russia plans to spend US5365.6 million on grain export subsidies to support
producers who are incurring losses due to low world prices, First Deputy Prime
Minister Viktor Zubkov said on Thursday (Nov 27, 2008).

Zublkov told a government meeting the subsidies were needed to support farmers as the cost
of producing grain was in some cases RUBL,400 (US5%$51.19) a tonne more expensive than the
price at which it can be exported.

Zublkov =said the government planned to buy 20 million tonnes of grain from this year's crop,
nearly one-fifth of the total harvest. Half of this would be retained as intervention stocks to
kkeep prices stable and the other 10 million tonnes would be exported, he =aid.

There is a surplus of 20 million tonnes of grain on the market and the government will have to
buy thiz surplus, Zubkov added.

Fuszzia officially estimates to have harvested over 100 million tonnes of grain this vear, the
biggest crop in the last 15 years. The government has already bought arocund 2 million tonnes
of grain at intervention tenders.

2008. november 28.
Oroszorszag 365,6 millié dollart fog kélteni gabona exporttamogatasra

Oroszorszag azt tervezi, hogy 365.,6 millio dollart foq kolteni
exporttamogatasra, hogy tamogassa a termeléket, akik veszteségeket
szenvedtek el az alacsony vilagpiaci arak mellett, jelentette Viktor Zubkov els6é
miniszterelndk-helyettes csutortokon (2008. november 27.)
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Zubkov azt mondta a kormanyullésen, hogy a tdAmogatasok szikségesek volnanak,
mivel a gabona termelési kéltségek szamos esetben 1400 rubellel (51,19dollarral),
azaz kozel 10 ezer forinttal voltak nagyobbak tonnanként, mint az az ar, amin eladtak
a vilagpiacon.

Zubkov beszélt arrél, hogy tervek szerint tébb, mint 20 milliét tonna!!! gabonat fog
felvasarolni a piacrdl, a teljes termés 6tédét! A fele ennek a mennyiségnek marad az
intervencids készleteken, a masik felét az orosz allam exportalnd, igy tartana fenn az
orosz belféldi gabona arakat.

Van egy 20 millié tonnés felesleg a piacon, melyet az orosz kormanynak kell majd
felvasarolnia, tette hozz4 Zubkov.

Oroszorszag hivatalosan ugy becsli, hogy tébb, mint 100 millié tonna gabonét arattak
ebben az évben, a legnagyobb termést az elmult 15 évben. A kormany mar 2 millié
tonnat felvasarolt intervencié tendereken keresztiil.

A fenti cikk alapjan lathato, hogy a buza, arpa, takarmany buza piacan
hatalmas aremelkedésre nem lehet szamitani, jobban mondva azokon a
minéségeken, amiket az oroszok is tudnak kinalni, tehat az un. eurobuza illetve
a gyenge malmi buza piacan. Amiket az orosz-ukran fél nem tud kinalni, tehat a
jOo minéségii malmi illetve a javito minéségli buzanak kezd lenni valamint lesz
piaca hamarosan. Viszont a fenti orosz lIépés magaban hordozza azt is, ha
jovére hiany lesz a piacon, ezt a felvasarolt 20 millio tonnas készletet fogja
kidobni a vilagpiacra. De ez nem jo minéséqii gabona, de problémat okozhat a
jOVvo év vége fele.

Kukorica:

e

Mint az el6z6 hirlevellinkben jeleztiik, a kukorica vilagpiaci ara nagyot zuhant a
januadri valamint a marciusi idészakra:

3 héttel ezelbtt a kukorica ara januarra 133 euro/tonna:

N [
Corn Future Futures
Total Wolume Today: 534
Previous Day's Open Interest™ 8504
15 minute delayed prices (£ per tonne)
Delivery Last Bid Offer Trade &/ price! +/-Price High Lowy Last Volume Settled o®
Month Trade at a2 Traded Today
Volume®

How 08 16:26:19 128 128.5 128.5 -2.50 -1.51% 130 12775 o 139 131 1234

Jan 08 16:28:49 133 136 133 300 221% 1235 13225 1 171 136 3494

November 28-an pedig mar csak 118 euro/tonna és csékken — a Trade felirat alatt
-1
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Corn Future Futures
Total Welume Today: 598
Frevicus Day's Open Interest® 9751

15 minute delayed prices (€ per tonne)

Delivery Last Bidl Offer Trade /- price! +- Price High Low Last Wolume Settled
Month Trade at o 2 Traded Today

Volume?
Jan 09 17.29;16 118 118.75 118 -1.00 -0.84% 115 118 1 272 19
Mar 0% 17:25:00 120 120.25 120.25 0TS -0.62% 121 120 1 224 121
Jun 0% 17:.21:02 120 123 123 -1.00 -0.81% 124 123 10 102 124

= JAPAN: Traders: bought 75,000-100,000 t maize from the
Black Sea region (thought to be from Ukraine) for Dec
shipment. No further details available. & 26 Nov

* EGYPT: Private US exporters: reporied sale of 120,000 t US
maize for delivery during MY2008/09. (Ls04) 26 Nov

e Japan: kereskeddk 75.000-100.000 tonna kukoricat vasaroltak
a Fekete-tengeri régiobdl (valészindleg Ukrajnabdl) decemberi
szallitasra. Nov. 26.

e Egyiptom: amerikai keresked6k 120.000 tonna kukoricat
adtak el folyamatos szallitdssal az elkbvetkezd honapokra

A fenti kis cikk alapjan is lathato, hogy arban a piacon az ukran és amerikai
piac a meghatarozo, ehhez jé6n méq, hoqy mi is méq kinaljuk a kukoricat.

A kukorica piacan egyelére még nyomas van, lanyha a kereslet, ugyan mar
nincs is eladdsi szandék a termel6ktél az idei évre, j6v6 év elsé6 negyedévére
egyelére nem lehet sok jot mondani a fentiek alapjan, mivel mind az Unio arai,
mind a vilagpiaci darak rosszak. Eqyelére a kukorica hagyja el az Uniot, ami jo,
mert _elé6bb-utobb behozatalra lesz sziikséq, viszont az mar csak vammal
lehetséges — visszaallitottak az importvamokat korabban -, ez az arfordulat
viszont nem valdszinii, hogy marcius el6tt megtérténjen, sét.

Amennyiben a jelenleqi aszalyos helyzet folytatodik, uqy a kukorica ara
természetesen novekedésnek indulna, viszont ez meqint nem januar-februarra

teheto.
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